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RESUMO

A evolucao econémico-financeira que se tem verificado nas ultimas décadas, promoveu a necessidade
de divulgacdo de informagdo a um universo cada vez mais alargado, em consequéncia do
derrubamento de barreiras geograficas e econdmicas. Sera que esta circunstancia obriga a alteragdo
das bases de valoracdo dos elementos do Activo e por dualidade do Resultado Liquido do Exercicio?
Neste trabalho procuramos sistematizar as duas alternativas valorativas, evidenciando as
caracteristicas intrinsecas a cada um dos modelos, e procurando perceber a coincidéncia ou
discordancia destas face aos utilizadores, bem como as necessidades de alteracdo da matriz
contabilistica portuguesa, em face da alteraciao da base valorativa.

Assim, aceitando como utilizadores privilegiados da informacao financeira na realidade portuguesa, os
Investidores, os Credores e o Estado, procurdmos analisar os seus interesses informativos no quadro
das caracteristicas intrinsecas a informagdo produzida definidas pelo IASB: Comparabilidade,
Compreensibilidade, Fiabilidade e Relevancia.

PALAVRAS CHAVE: Custo Histérico, Justo Valor, Fiabilidade, Relevancia, Informagio
Financeira

ABSTRACT

The economic and financial development that has emerged in the last decades has promoted the
necessity of sharing information with a much larger universe due to the smash of geographical and
economic barriers. Does this circumstance promote the need to alter the valuation basis of the active
elements and the net profit?

In this paper we intend to systematize the two valuation alternatives, showing the fundamental
characteristics of each models, in order to understand the coincidence or not of those in face of the
users, as well as the needs of changing the Portuguese accounting conceptual frame, in order of
remodelling the valuation basis.

So, in acceptance as most important users of financial information in Portuguese reality, the Investors,
the Creditors and the State, we analyse their information needs according to the characteristics of
financial information of [ASB: comparability, understandability, reliability and relevance.

KEY WORDS: Book value, Fair value, Reliability, Relevance, Financial Report.
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1- INTRODUCAO

A diversidade de critérios contabilisticos aplicados a valorizagdo dos factos patrimoniais, acarretou uma
dificuldade extrema na comparabilidade das demonstra¢des financeiras, no plano internacional. Em resposta a
este facto, os organismos de contabilidade com caracteristicas supra-nacionais tém implementado um esforgo, no
sentido de uma rapida harmonizagdo das praticas contabilisticas, a nivel internacional. Dentro destes organismos
temos a salientar o trabalho desenvolvido pelo IASB e pela Unido Europeia.

Em face deste contexto, muitos pensam que ¢ paradoxal o aprisionamento da contabilidade ao “Principio do
Custo Historico”, continuando a representar o principal critério de valorizag¢do a ser utilizado na elaboragdo da
informag@o financeira, sendo-lhe apontadas muitas fragilidades em especial quando se procura a adequagdo da
informag¢ao financeira a um mundo em mudanga e cada vez mais globalizado, sendo, na opinido de Hoiberg
(2000:135) “a profissdo de contabilista a mais globalizada, tendo um importante papel ao facilitar esta
globalizagdo tanto no mundo dos negdcios como na sociedade em geral”

Estando em perfeito advento da valoracdo dos elementos das demonstragdes financeiras pelo Justo Valor,
importa reflectir se todos os utilizadores do modelo contabilistico encontrardo, nesta mudanca, uma melhor
resposta para os seus problemas.

Para sabermos onde queremos chegar € importante perceber de onde partimos e qual o objectivo da viagem, pelo
que ndo podemos deixar de perceber o percurso de valoracdo em fungdo dos objectivos dos seus utilizadores e
nas palavras de Munter ef al. (1999:2) um dos “elementos chave para estes objectivos é a identificacdo dos
principais utilizadores do relato financeiro”.

2 - CARACTERIZACAO DOS MODELOS DE CUSTO HISTORICO

Caracterizar um modelo contabilistico apenas pelo “Principio do Custo Histérico” ndo evidencia todas as
caracteristicas de um modelo contabilistico assim definido, ja4 que este principio entronca noutros,
nomeadamente no “Principio do Conservantismo” ou “Principio da Prudéncia”, no “Principio da Continuidade”,
no “Principio da Consisténcia”. O custo histdrico, imprime de acordo com a teoria econdmica, algumas
caracteristicas intrinsecas aos modelos contabilisticos, nomeadamente a comparabilidade, a relevancia, a
fiabilidade e a compreensibilidade conjugadas com a forma de avaliar os activos, considerando-os de “per si”.

A necessidade da definicdo dos principios contabilisticos, é enunciada, segundo Tua Pereda (1995:231) em duas
perspectivas, a pratica, quando vistos como “as normas, regras, usos ¢ costumes normalmente utilizados por
quem se dedica a uma actividade” de forma a suprir as necessidades de racionalizagdo ¢ homogeneiza¢do na
apresentacdo da informagdo financeira e a tedrica quando os principios contabilisticos estdo ligados a
necessidade de orientacdo visando uma finalidade prevista, a correspondéncia com o ambiente econdémico em
que se desenvolve o objecto da informagao financeira e sdo apoio num itinerario l6gico-dedutivo, conseguindo-
se imprimir a informagdo financeira as caracteristicas que a tornam util aos seus utilizadores, nomeadamente a
comparabilidade, a relevancia, a fiabilidade ¢ a compreensibilidade.

Historicamente, a contabilidade tem procurado transmitir informacdo aos seus utentes, para que estes possam

proceder a analises correctas enquanto suporte para as decisdes que tém de tomar, nas mais variadas situagdes,
esperando-se que esta informagao seja formada com as caracteristicas apropriadas a esta funcéo instrumental.
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Em presenca de um leque muito variado de utilizadores ou potenciais utilizadores, poderiamos tomar uma de
duas solugdes, para responder a este problema: - constituir modelos de informac¢do em fungdo dos interesses de
cada utilizador ou considerar um modelo unico que encerre toda a informagao produzida, de forma a satisfazer
todos os interesses em confronto, solugdo apontada pelos normativos em geral, ainda que se verifique uma
complementaridade da informa¢do financeira através de diferentes mapas resumo que centram diferentes
perspectivas de analise.

2.1 - PRINCIPIOS CONTABILISTICOS LIGADOS A MODELOS DE CUSTO HISTORICO

Ao longo de tempos imemoriais que a forma de evidenciar o valor dos elementos patrimoniais quantificdveis tem
sido o custo de aquisi¢do ou de producdo, como expoente da fiabilidade da informacdo financeira produzida.
Podemos apontar o texto do primeiro plano portugués, onde é expresso que os registos “se efectuem com base
numa realidade objectiva (como por exemplo o pre¢o de factura) em contraste com valores aleatdrios ou
subjectivos”.

No POC - Plano Oficial de Contabilidade, actualmente em vigor em Portugal, define-se que os registos
contabilisticos “devem basear-se em custos de aquisi¢ao ou de producdo, quer a escudos nominais quer a
escudos constantes”. Como refere Guimaraes (1998:53) “a primeira versdo ¢ mais historica que a segunda e esta
aferi¢@o ndo resulta, obviamente, do facto de aquela ser mais antiga que esta”, claro que esta afirmacéo nao esta
ligada a cronologia, mas sim ao facto da redac¢@o deste principio no POC actualmente em vigor ja reconhecer a
alteragdo do valor da moeda no tempo, enquanto o POC de 1977 baseava o valor dos elementos patrimoniais
numa realidade objectiva, referenciando este valor ao preco de factura.

Claro que o enunciado do “Principio do Custo Histdrico” sofre uma alteragdo de forma a considerar a evolugdo
do valor monetario no tempo, contudo este principio ndo é revogado, sendo o bem mensurado pelos parametros
que estiveram na base da sua mensuragdo inicial, como refere Gonzalo Angulo (1993:208) “uma extensdo do
custo historico para reexpressar, em termos de moeda, o poder aquisitivo constante e actual”, isto é, os valores
apenas sdo transformados de acordo com a evolugdo do valor da moeda em que estd expresso, ndo se
reconhecendo qualquer alteracdo da posicao relativa do bem na economia.

Pela sua aceitagdo generalizada, a regra do custo historico como base de valoragdo ¢ elevada a paradigma,
permite a contabilizagdo dos bens de per si, independentemente da combinacdo a que irdo ser sujeitos para
prosseguirem a sua fung¢do, e quando coordenada com a assunc¢do da continuidade enforma a justificacdo da
medida da utilidade esperada dos elementos do activo, em especial dos elementos do Activo Imobilizado, pela
sua maior permanéncia temporal na empresa, e ganha outra dimensfo explicativa no contexto de utilidade
esperada. De acordo com Ferreira (1997:60) que refere que esta tem que ser a regra “a evidenciar em balangos
patrimoniais de gestdo corrente ...em balangos com outras finalidades as regras de valorimetria podem ser
outras”.

O POC portugués enuncia o “Principio da Continuidade” da seguinte forma: - “Significa que a empresa opera
continuadamente com duragao ilimitada. Assim ... entende-se que a empresa ndo tem intengdo nem necessidade
de entrar em liquidag@o ou de reduzir significativamente o volume das suas operagdes”.

Verificamos que entre este enunciado e as afirmagdes de Ferreira, expressas anteriormente, existe coincidéncia

de analise, ja que ambas remetem para a escolha da valorag@o dos elementos do activo, de acordo com o nivel de
actividade da empresa, considerando que, se esta necessitar de reduzir significativamente as suas operagdes ou
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de entrar em liquidacdo, isto é, se a utilidade dos bens ja ndo se verificar, entdo poderemos ter como base
valorativa valores de saida pois o destino a dar a estes bens sera a sua venda.

Se admitirmos que o custo histérico ¢ a medida historica dos meios colocados a disposi¢do de um determinado
objectivo, assumindo-se que se esta ¢ a razdo da detencdo deste elemento patrimonial, entdo temos a medida da
utilidade esperada do elemento e podemos reintegra-lo em varios exercicios até ao limite desta medida, podendo
estes valores serem actualizados no tempo em fun¢@o da desvalorizagdo da moeda, encontrando-se, no final do
periodo de reintegragdo, o valor necessario para adquirir um bem idéntico de forma a manter a capacidade
produtiva da entidade por mais um periodo de reintegracao.

Enuncidmos, desta forma dois principios enformadores do modelo contabilistico portugués, o principio do custo
historico e o principio da continuidade, mas outros existem relacionados com esta problematica, nomeadamente
o “Principio da Prudéncia”, que, na pratica corrente, ¢ entendido numa Optica muito restritiva ja que, de uma
forma geral, considera-se que devem ser evidenciadas as perdas de valor dos activos, devendo ser reconhecidas
nas contas de custos do periodo em que se percebem, logo interferindo no célculo do Resultado Liquido daquele
Exercicio, integrando a sua vertente operacional.

Da analise do sistema de contas verificamos que apenas se disponibilizam contas para registar as perdas
esperadas de valor dos elementos do activo circulante, nomeadamente em Aplicagoes de Tesouraria, Dividas de
Terceiros e Existéncias, ndo sendo possivel registar o caso de ganhos de valor de forma a serem evidenciadas nos
Resultados do Exercicio, ja que estes casos apenas sdo reconhecidos através de reavaliagdes, sendo reconhecidos
nas contas de reservas, logo no capital proprio.

Contudo, da analise do texto do “Principio da Prudéncia” que no POC77 ¢é designado por “Principio do
Conservantismo”, referindo que “a contabilidade deve registar todas as perdas de valor e ndo atender aos ganhos
potenciais” e no POC90 ¢ expresso, significando “que é possivel integrar nas contas um grau de precaucdo ao
fazer estimativas exigidas em condigdes de incerteza sem, contudo, permitir a criagdo de reservas ocultas ou
provisdes excessivas ou a deliberada quantifica¢do de activos e proveitos por defeito ou de passivos e custos por
excesso”, verificamos que existe uma divergéncia entre a solug@o pratica e o enunciado teérico que define o
principio, porque enquanto na primeira se verifica uma visdo assimétrica entre as vertentes dos custos e a
vertente dos proveitos no segundo tanto os custos como os proveitos sdo tratados de uma forma simétrica, ndo se
devendo subavaliar os Activos € os Proveitos ou sobreavaliar os Passivos e Custos, de forma a ndo serem
geradas reservas ocultas.

A nosso ver o texto do “Principio da Prudéncia” constante do actual POC Portugués é incompativel com o
“Principio do Custo Historico”, seja este considerado a precos constantes, seja este considerado a pregos
correntes, pois ele aponta para uma evolugdo transparente da base valorativa dos elementos do Balango
Patrimonial.

O facto do Activo ser dado pela soma algébrica de varias componentes impde a compatibilidade dos critérios
valorimétricos usados para cada um dos seus elementos integrantes, de forma a permitir a comparabilidade
valorimétrica entre cada um dos elementos constantes da face do balango. Por outro lado, e considerando que
existem elementos que permanecem em varios exercicios, o caso dos activos fixos, € que outros, permanecendo
por menos de um ano na empresa, apresentam um cardcter de permanéncia agregando-se a elementos com
permanéncias temporais muito diferentes, exigem que os pardmetros de atribuicdo de valor sejam consistentes
entre si, sob pena de se avaliarem valores somados sem se atender ao seu significado econdmico.
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Estes sdo os principios que estruturam um modelo de custo historico, e deles se espera que permitam a produgéo
de informagédo financeira utilizavel pelos utilizadores de forma a poder cumprir de forma correcta a fungdo que
dela se espera.

O POC, no ponto 3.2, enumera as caracteristicas qualitativas da informagdo financeira - relevancia, fiabilidade e
comparabilidade, e refere que "estas caracteristicas, juntamente com conceitos, principios e normas
contabilisticas adequados, fazem que surjam demonstra¢des financeiras geralmente descritas como apresentando
uma imagem verdadeira e apropriada da posi¢ao financeira do resultado das operagdes da empresa'.

Ainda que a defini¢do deste objectivo para as demonstra¢des financeiras, ndo seja uma novidade inserida no
POC, mas tdo somente a transposi¢do do previsto na Directiva 78/660/CEE (4* Directiva), relativa as contas
anuais de certas formas de sociedades, ja que esta prevé no seu ponto n° 3 do art. 2° que: as contas anuais devem
dar uma imagem fiel do patrimonio, da situagdo financeira, assim como dos resultados da sociedade.

2.2 - VANTAGENS DOS MODELOS DE CUSTO HISTORICO

Enunciar as vantagens ou desvantagens de qualquer coisa, implica a defini¢do de uma perspectiva, ja que se
apontarmos vantagens num dado sentido, elas poderdo ser desvantagens, tudo depende da perspectiva em que se
centra determinado problema.

Impde-se entdo analisar este problema em algumas vertentes principais ligadas aos interesses dos investidores, a
protec¢do dos credores e, como ndo poderiamos esquecer, pela importancia que toma na maioria das empresas, a
centrada na tributag@o dos resultados das empresas, metodologia que seguiremos nesta sec¢ao.

As caracteristicas fundamentais da informagdo financeira definidas por varios normativos, nomeadamente a
“estrutura conceptual para a preparagdo e divulgagdo da informagao financeira “ do IASB, s8o a comparabilidade
e a compreensibilidade, que poderemos associar a forma das demonstragdes financeiras e a relevancia e a
fiabilidade que podemos associar ao conteudo das mesmas e que vamos analisar na perspectiva dos investidores,
dos credores e do estado'’.

E certo que na literatura produzida nesta area ¢ dominante a perspectiva dos investidores, facto que podemos
igualmente identificar no POC portugués, que no seu texto evidencia que as “demonstragdes financeiras devem
proporcionar informagao acerca da posi¢do financeira, das alteragdes desta e dos resultados das operagdes, para
que sejam uteis a investidores, a credores e a outros utentes, a fim de investirem racionalmente, concederem
crédito e tomarem outras decisdes; contribuem assim para o funcionamento eficiente dos mercados de capitais”.

Nao podemos discordar do texto expresso, tanto mais que esta perspectiva permite dar informagdes econdmicas
fundamentais nomeadamente a medida da utilizagdo dos diferentes recursos econdémicos utilizados, que
comparados com o valor dos outputs econémicos conseguidos, permite calcular a medida do excedente que a
entidade econdmica consegue arrecadar, medida importante para uma correcta afectagdo de capitais, pelo que as
caracteristicas da relevancia e da comparabilidade t€ém especial importancia.

15 - . - . . o
E nossa preocupagio a tributagio pelo resultado final evidenciado pela contabilidade.
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Contudo, ndo podemos esquecer a perspectiva dos credores e da sua protec¢do ¢ poderemos ter como horizonte
para esta abordagem, saber o que os credores esperam da informagdo financeira, sendo certo que a fiabilidade € a
caracteristica que melhor encerra a sua preocupacao.

E consensualmente aceite que as contas anuais das empresas, relatadas para o exterior, devem, como referem
varios normativos internacionais ¢ também o POC portugués, “dar uma imagem verdadeira e apropriada da
posigdo financeira e dos resultados das operagdes realizadas”, exigéncia que podemos rever na caracteristica da
fiabilidade.

O POC refere, quanto a esta caracteristica que “¢ a qualidade que a informacao tem de estar liberta de erros
materiais e de juizos prévios ao mostrar apropriadamente o que tem por finalidade representar ... e para que seja
fiavel deve também e sobretudo ser neutra, ou seja, estar ausente'® de preconceitos”, pelo que s6 uma informagio
financeira formada sem a intromissdo de juizos prévios ou preconceitos, logo assente em critérios objectivos
pode transmitir a referida imagem “verdadeira ¢ apropriada”.

Poderemos aqui questionar se a utilizagdo do custo histérico referido a custos correntes podera ser uma nio
correspondéncia ao que acabamos de afirmar, mas considerando que na transformagao da mensuragio inicial na
nova medida do elemento foi utilizado um parametro objectivo, ndo gerado pela propria empresa, que apenas
transmite outra expressao de valor centrada no anterior custo histérico, pelo que a objectividade da informagio
financeira nao foi alterada, logo também nao o foi a sua fiabilidade.

Quando nos referimos a proteccao dos credores, ¢ importante salientar que os interesses destes apenas podem ser
respondidos com excedentes realizados, e ndo com excedentes potenciais ou econdmicos, dai que
tradicionalmente, os modelos de custo historico associem, necessariamente um principio da prudéncia, que
relaciona vertentes potenciais apenas a custos e ndo a proveitos, para que, tanto quanto possivel, exista uma
coincidéncia entre o Resultado Liquido do Exercicio realizado e o distribuivel, de forma a ndo se verificarem
exfluxos financeiros sobre resultados ainda ndo realizados.

Focalizando, agora, a utilidade da utilizacdo do modelo contabilistico definido pelo custo histérico, na tributagio
das empresas, poderemos apontar o facto do resultado produzido ser centrado em factos patrimoniais ja
realizados e nesta medida geradores de capacidade pagadora por parte dos contribuintes, sendo ainda potenciador
da equidade fiscal, porque a tributacdo baseia-se em parametros objectivos. Para esta fung@o as caracteristicas da
fiabilidade e da comparabilidade sdo as que apresentam uma maior adequagdo ao fim em vista.

3 -MODELOS DE JUSTO VALOR

Por contraponto ao custo histérico, e em resultado de algumas desvantagens que sfo apontadas a esta
metodologia de mensuragdo tém emergido outras formas de valorag@o dos elementos do balango.

Com efeito, nem so6 através do custo historico se podem avaliar estes elementos, outras formas existem, que
derrogando ou ndo este principio, permitem valorar os elementos do balango, como nos apresenta Alexander et
al. (1995:122)

16 . . . . - . . . .
Pensamos que seria mais correcto referir que a informagao financeira deveria estar isenta de preconceitos.
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Valor presente da globalidade do negdcio

Métodos de avaliagdo
Custo Historico

Avaliagao por Activos *Custo Reposicao

*Valor Corrente

*Valor Realizavel Liquido
*Valor Econdémico

Verificamos desta forma, que quando nos referimos ao custo historico, nos encontramos a avaliar os activos
independentemente da ligacdo funcional existente entre cada elemento para a prossecugdo do objectivo final e
sdo avaliados, como nos refere Ferreira (1997:60) por “ um valor a obter ndo com base em realizagdo ou venda,
mas sim em valor baseado na compra efectuada”, ndo esquecendo, como refere Antdo (2000:31), que “o custo
historico corresponde ao justo valor no momento da aquisi¢do ou constru¢do” pelo que podemos dizer que na
mensuragdo inicial o custo historico e o justo valor sdo coincidentes avaliando os elementos do activo a
pardmetros de entrada, enquanto que na mensuracdo subsequente o custo histdrico continua a valorar a
parametros de entrada, enquanto o Justo Valor valora a parametros de saida, logo enquanto activos monetarios.

Nos ultimos tempos, tem vindo a fazer “escola” a valoragdo dos elementos do Activo, em especial de alguns
elementos do activo, de outras formas que extravasam o custo histdrico, habitualmente designado por “Justo
Valor” ainda que alguns autores, nomeadamente Ferreira (1998:22) sublinhe “que o termo justo € improprio para
qualificar valores recolhidos por referéncia ao mercado” ja que a forma como os precos se formam no mercado
ndo se podem considerar sempre justas, mas sim em termos de regras proprias a “oferta” e a “procura” dos
diferentes bens.

Impde-se pois, definir o conceito de “Justo Valor” que deriva da tradugdo do inglés “Fair Value” e para os
nossos vizinhos espanhois ¢ apelidado de “Valor Razonable”. Entre nos encontra-se definido desde 1991 no
ponto 3.2.3 da Directriz Contabilistica n® 1 — Tratamento contabilistico de concentragdes de actividades
empresariais, como sendo “a quantia pela qual um bem (ou servigo) poderia ser trocado, entre um comprador
conhecedor e interessado ¢ um vendedor nas mesmas condigdes, numa transac¢ao ao seu alcance” e actualizado
nomeadamente pela Directriz Contabilistica n® 13. Contudo, esta definicdo pode ndo gerar consenso, sendo
necessario acrescentar que esta transac¢do ndo deve ser feita em situacdes de venda forcada ou de liquidagdo
como nos lembra Barth ef al. (1995:99)

3.1 -PRINCIPIOS CONTABLISTICOS LIGADOS A MODELOS DE JUSTO VALOR

A emergéncia desta metodologia esta ligada a alguns fendémenos a que estamos a assistir, em especial a rapidez
com que se sucedem os factos da vida das empresas, a alteracdo constante das posicdes relativas dos diferentes
bens na economia, a inovagéo tecnoldgica que coloca obsoletos os bens a um ritmo crescente, o alargamento dos
utilizadores da informacdo financeira que impde a alteragdo dos valores tradicionalmente aceites na procura de
respostas que nela esperam encontrar.

Os principios contabilisticos que podemos listar como base deste modelo de valoracdo, serdo o “Principio da
Consisténcia” e o “Principio da “Razoabilidade”, para que se possam encontrar na informagdo financeira as
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mesmas caracteristicas anteriormente descritas, ja que os utilizadores preferenciais ndo se alteraram em funcdo
da alteragdo das formas de valoracdo, e 0s seus interesses também néo.

Na analise destes principios podemos referir que, sendo o balango um quadro patrimonial gerado pela agregagio
de diferentes elementos, s6 fard sentido se os valores parcelares forem calculados atendendo aos mesmos
métodos de valoragédo, sob pena de o total agregado ndo ter qualquer capacidade explicativa, assim se se altera o
critério de valorimetria para um elemento, deve-se fazer o mesmo para todas as componentes do todo a
considerar, pois caso contrario, como refere Cabedo Samper et al. (2003:19) introduz-se “um elevado grau de
discricionariedade por parte dos gestores, com o propoésito de manipular a situagdo patrimonial e econémica da
empresa de acordo com os seus interesses ou necessidades”.

Neste contexto tem especial importancia o “Principio da Consisténcia” aplicado a todos os elementos do
balanco, em especial a todas as componentes do Activo, apresentem estas caracteristicas de permanéncia ou
tenham caracter circulante.

Se em determinadas situagdes pode ndo ser dificil encontrar o Justo Valor, quando os elementos a valorizar
podem ser trocados em mercados organizados, noutros casos serd extremamente dificil poder atribuir valor, em
especial quando os bens a valorar ndo estdo inseridos em mercados organizados, como nos refere Alvarez
(2000a:20) “excepto nos casos em que tal critério possa corresponder a existéncia de um mercado organizado,
perfeito e completo, a aplicag@o do fair value dificilmente sera viavel”.

Nos modelos de custo historico referimos que no final do periodo de reintegragdo encontrariamos o valor
necessario para a aquisicdo de um activo idéntico, mas assumir este pressuposto ¢ considerar que os diferentes
elementos patrimoniais se mantém tecnologicamente constantes o que nio corresponde a realidade envolvente as
entidades contabilisticas e que a contabilidade tem, em resultado da sua fungdo, obrigatoriamente de reflectir.

As reintegragdes sdo sem duvida uma realidade bastante diferente quando consideradas em modelos de custo
histérico ou em modelos de justo valor, ja que, em resultado das diferencas de mensuragdo estas ndo serdo
calculadas sobre um mesmo valor ao longo do periodo de tributagdo, ja que este valor pode ser ajustado para um
valor superior ou inferior, sendo estas compostas por uma parte de reintegragao de valores realizados e por outra
parte de valores ndo realizados.

Esta diferenca de mensuragdo que tera de ser relevada contabilisticamente, podera dar origem a um aumento de
valor ou a uma redugdo de valor e poderemos colocar a questdo de saber se esta alteragdo devera ser considerada
nas vertentes operacionais ou nas vertentes extraordinarias da actividade da empresa, ja que estamos em
presenca de ganhos ou perdas ndo emergentes da actividade operacional, ou em correcgdes do Activo através da
sua consideragdo no Capital Proprio.

Quanto ao conceito de provisdo emergente do principio da prudéncia ndo tem, agora, qualquer utilidade ja que
estamos em presenca, ndo de reducdes de activos, mas de ajustamentos de valor, contudo apenas o nome tem de
ser alterado para poder ser considerada uma nova realidade, ou talvez apenas uma realidade ja existente ainda
que aplicada apenas a redugdes do valor do activo tendo sido alargado o seu conceito, ja que como nos diz
Andrés Suarez et al. (2002:19) “a introdug@o do principio da prudéncia desde épocas bastante remotas na maior
parte dos ordenamentos contabilisticos nacionais implica dar corpo a filosofia do fair value se bem que de forma
assimétrica ja que s6 permite o reconhecimento de perdas patrimoniais”.
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3.2 - VANTAGENS DOS MODELOS DE JUSTO VALOR

Seguindo a mesma metodologia e analise que usamos para o custo historico, debrucar-nos-emos sobre as
necessidades de informagdo financeira dos principais utilizadores nacionais do modelo contabilistico que
enunciamos como sendo os investidores, os credores € o estado.

Os investidores exigem que a informagdo financeira lhes permita escolher de forma eficaz quais os projectos a
premiar com os seus investimentos, para que esta afectacdo seja feita de forma adequada, e considerando que de
um lado se encontram as entidades econdmicas e do outro os investidores, € necessario um intermediario que
permita o encontro entre estes dois polos, papel que pode ser desempenhado de forma muito intensa pela
informagao financeira conseguida através do modelo contabilistico.

Para estes utilizadores a caracteristica fundamental da informacgdo financeira € a relevincia, de forma a saber
qual o valor dos recursos economicos usados por contraponto ao valor dos proveitos reconhecidos, de forma a se
poder calcular o excedente econdmico gerado num determinado periodo.

Da perspectiva destes utilizadores o célculo do resultado do exercicio quando o referencial ¢ o Justo Valor
apresenta outras potencialidades face ao calculado com base no custo histérico ja que, como refere (Pulido
Alvarez, 2000b:269) “Este facto gera uma série de vantagens que lhe sdo inerentes:

- aaplicagdo estrita do prego de aquisi¢do, e como resultado, a ndo possibilidade de actualizar os activos
de uma forma continuada e sistematica, implica que estes, no tempo, podem apresentar valores nao
necessariamente de acordo com a realidade patrimonial da empresa;

- Como extensdo do anteriormente exposto, o valor tedrico-contabilistico das, ac¢des de uma entidade
econdmica que, historicamente cumpriu fielmente com a aplicagdio do prego de aquisi¢do pode
responder a uma valoragdo patrimonial da entidade que se encontra fora da realidade.

- As Contas de Resultados derivadas da estrita aplicacdo do critério do custo historico, reflectem custos,
na base da aplica¢do das amortizagdes, que ndo verificam o efeito da inflagdo, e, em consequéncia, os
seus valores normalmente tendem a ser inferiores aos reais. Como consequéncia, o resultado gerado
encontra-se sobreavaliado, e as amortizagdes acumuladas reflectem um valor inferior ao valor de
reposi¢do do bem amortizado.

- A base de aplicagdo do dito critério, no caso de venda de um imobilizado, aparece uma mais-valia que
se regista como um resultado do exercicio, quando, na realidade essa mais-valia se foi gerando tanto no
exercicio actual como no decurso de exercicios anteriores.

- Na optica das caracteristicas qualitativas ¢ exigido & informagao financeira, em fung¢do do exposto em
varios marcos conceptuais a utilizacdo do prego de aquisicdo o que pode resultar numa informagao
financeira mais fiavel, porém menos relevante na hora de ajudar o eventual utilizador no seu processo
de tomada de decisdes.

Apesar destas vantagens podemos identificar alguns pontos menos positivos inerentes ao Justo Valor. De acordo
com a defini¢do apresentada anteriormente, verifica-se a necessidade da existéncia de um mercado em que se
possa negociar o elemento patrimonial, facto que ndo se verifica na maioria dos casos. Para se poder ultrapassar
esta lacuna, tem-se de recorrer a técnicas alternativas de valorizagdo, nomeadamente o custo de reposi¢do, o que
introduz incoeréncia ao proprio modelo valorativo ja que este mais ndo faz do que valorar o bem como se ele
fosse reposto, logo ¢ um pardmetro valorativo para uma entrada constituindo assim um activo ndo monetario,
quando o Justo Valor € por definigdo um parametro de saida, dando origem a activos monetarios.
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Esta subjectividade ndo agrada aos credores, tanto mais que estes ndo se interessam por resultados ndo
realizados, e necessitam de saber, especialmente quando a maturidade dos empréstimos abarca varios exercicios,
qual a esfera em que foi gerado o resultado, se a operacional, a de investimento ou a extraordinaria, de forma a
perceber o potencial da empresa e a sua capacidade para honrar os compromissos que assumiu.

A contabilizagdo da diferenca entre avaliagdo inicial e avaliagdo subsequente, inerente aos modelos de justo
valor, toma aqui especial importancia, pois como nos indica Martinez Churiaque (2001:40) pode ser evidenciada
“no resultado periddico (que portanto deixa de ser realizado ou acrescido, logo ndo distribuivel) ou no
patriménio (que portanto conteria uma componente contingente, dependendo da evolugdo dos mercados) ...
podendo haver solu¢des mistas”, o que a nosso ver ainda mais contribuem para que se retirem informagodes
menos claras.

E a fiabilidade da informagdo financeira produzida que satisfaz as suas necessidades de informagio e s6 esta Ihe
torna a informagao relevante para os fins de analise a que ira ser sujeita para posterior tomada de decisdes, pois
so0 assim as incertezas sdo reduzidas, de acordo com Swieringa (1997:28) “Incertezas sobre valoragdes sdo
evitadas ao centrarem-se em valores estabelecidos nos ganhos das trocas comerciais”.

Assim definir a relevancia como a caracteristica da informagdo que impds a mudanga do referencial histérico
para o referencial justo valor, ¢ for¢ado, pois tal apenas tem aderéncia quando o utilizador € o investidor, ja que
uma informagao relevante para um credor, sera a produzida por modelos de custo histoérico.

E relativamente ao outro utilizador que privilegidmos, o estado, claro que a este lhe agradaria que a informagao
financeira fosse produzida no referencial justo valor, de preferéncia quando em presenca de incrementos, e que
estes fossem reflectidos no Resultado do Exercicio pois assim os valores a tributar seriam mais elevado, mas tal
levaria a que elementos néo realizados fossem tributados, logo a tributagdo se afastasse da capacidade pagadora,
de salientar que os incrementos de um exercicio poderdo ser revertidos em exercicios seguintes, em resultado de
alteragdes na posi¢ao relativa dos bens na economia.

Uma outra forma de reconhecer os ajustamentos de valor, ¢ considera-los como uma Reserva, logo ndo
interferindo no céalculo do Resultado do Exercicio, mas permitindo que fosse evidenciada a “realidade”
patrimonial, que as amortizagdes reflectissem o valor da inflagdo e permitissem uma correcta reintegracdo do
elemento usado, que o Resultado Operacional evidenciasse de forma correcta os custos de cada exercicio, e que
fossem evidenciados como incrementos directos do Capital Proprio os ganhos de mais-valia em cada exercicio
considerado, sendo objecto de tributagcdo apenas no exercicio da alienagdo, logo da geragdo da capacidade
pagadora.

Nao estando ainda definidas as alteragdes a imprimir ao POC ¢ nossa convic¢do, que estas procurardo integrar
nos Resultados do Exercicio os ajustamentos de valor inerentes a utilizagdo do justo valor, o que permitirda um
aumento continuado da tributagdo.

Se a solugdo apontada para a adaptagdo do POC a nova forma de valoragdo for a anteriormente indicada, a

capacidade pagadora no momento da tributacdo ndo € posta em causa, 0 mesmo ndo acontecendo se os
ajustamentos forem directamente reconhecidos nos Resultados do Exercicio.
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Tanto num caso como no outro, a comparabilidade e equidade da tributagdo serfio postas em causa, ja que em
presenca de elementos sem mercado organizado, logo valorados com componentes subjectivas, esta pode ndo ser
harmonizavel em todas as entidades economicas.

4 - CONCLUSOES

A informagao financeira estd, a imagem do que acontece em varios sectores da actividade humana, em constante
alteracdo. Os factores de exigéncia dos utilizadores , a constante tomada de consciéncia do papel da
contabilidade enquanto veiculo instrumental entre os produtores e os utilizadores desta informagéo e a assungéo
que a informagdo a transmitir deve ser gerada atendendo cada vez mais a factores externos, tem estado na base
da alteragdo do paradigma valorativo.

Ao longo deste trabalho procuramos sistematizar algumas formas de avaliagdo dos elementos do Activo,
manifestando especial cuidado com a coeréncia e consisténcia dos modelos valorativos, pois que a utilizagao de
critérios alternativos farda com que a informagdo produzida seja cada vez menos clara, logo menos
compreensivel.

Foi ainda nossa preocupag@o analisar as necessidades dos grupos que consideramos mais representativos na
economia portuguesa, os investidores, os credores € o estado, particularidade ndo limitativa a analise global
efectuada, pois em economias similares serdo também estes os utilizadores de referéncia.

Analisamos as caracteristicas da informag@o financeira em func¢do dos interesses destes utilizadores procurando
evidenciar os pontos discordantes entre eles ¢ percebendo que as caracteristicas qualitativas ndo se desenham da
mesma forma para cada uma destas classes.

Verificdmos ainda, que apesar do método do justo valor apresentar alguns pontos positivos, podem também ser
apontados outros menos positivos, ¢ podemos eleger como principais desvantagens a subjectividade da valoragdo
fora dos modelos de custo histdrico, para elementos do Activo que nao tém mercados organizados e a inclusdo
no Resultado Liquido do Exercicio de parcelas ainda ndo realizadas, podendo ser revertidas em exercicios
seguintes.

Neste caso teriamos estado em presenca de redugdo dos recursos da empresa através de duas vias, pela
distribuigdo dos resultados ¢ pela tributagdo destes resultados, situagdes que ndo podem ser reparadas em
exercicios anteriores na hipdtese de reversdao dos ganhos néo realizados.

Escolher um ou outro método de valoragdo ndo ¢, pois, tarefa facil, pois varios sdo os interesses em confronto e
diversa ¢ a informagdo que cada um deles veicula, contudo reforcamos a necessidade da coeréncia valorativa,
pois todas as rubricas do Activo deverdo ser tratadas da mesma forma para que o seu valor agregado, bem como
as relagdes que se podem estabelecer entre cada uma destas rubricas possam centrar informagdes com algum
conteudo.

Da apresentacdo de cada um dos modelos de valoragdo a mensuragdo inicial a custo histdrico ou a justo valor
coincidem, se em presenca de alteragdes de valor resultantes de variagdes na inflagdo esta coincidéncia mantém-
se uma vez que nas duas situacdes estamos a utilizar parametros de entrada ainda que referidos a momentos
diferentes no tempo, a sua discordancia aparece quando se pretende transformar os valores de entrada em valores
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de saida alterando-se as forgas relativas que determinaram o valor dos bens aquando da sua aquisi¢do e
transportam para o modelo contabilistico factores que na maior parte das vezes sdo subjectivos, noutras podem
ser objectivos mas, poderdo sempre ser revertidos.
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