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CAPITULO 1

INTRODUCCION

1.1. INTERES DEL TFG

Dado lo complejo de la materia legal en lo relativo a las fusiones, entendemos
necesario aclarar a las empresas que vayan a inmiscuirse en dicho proceso el
procedimiento a seguir para cumplir con los parametros legales que les conciernen.

La limitacion temporal y en espacio que plantea la regulacién del trabajo fin de
grado hace que nos decantemos por el estudio de la fusion entre empresas que no
pertenecian previamente a un mismo grupo empresarial, dejando a un lado las
fusiones intragrupo.

Ademas encontrdbamos que habia mucho escrito sobre este tipo de fusiones, pero
abarcaban en exclusiva alguno de los ambitos legales que afectan a las fusiones;
derecho mercantil, fiscal y contable. Con este trabajo tratamos de aglutinar todos estos
aspectos para que las empresas puedan acceder a la totalidad legal que les atafie.

1.2. ORGANIZACION DELTFG

La fuente primordial de un trabajo con tintes legales, no puede ser otra que el texto
juridico, por lo tanto la metodologia seguida en este trabajo parte del reconocimiento y
posterior estudio de la normativa referida al supuesto a estudiar: “la fusion de
empresas extragrupo”.

Para la comprension de los textos legales hemos necesitado nutrirnos de
bibliografia y comentarios a la ley.

Si bien el trabajo plantea una estructura diferenciada entre la normativa fiscal,
mercantil y contable, hemos tratado de entrelazarlas cuando una tenia implicaciones
para con la otra; especialmente entre las normativas fiscales y contables.

1.3. OBJETIVOS DEL TFG.

El objetivo troncal de este trabajo es que de su lectura se derive un “manual de
actuacion a seguir” para realizar una fusion de empresas extragrupo que contenga
todas las materias legales que le atafien a dicha operacion.

En un plano personal, para una estudiante de Finanzas y Contabilidad cuyos
conocimientos estan aun en aras de expandirse se plantean los siguientes objetivos:

- Familiarizarse con la lectura y comprension de textos legales.

- Aprender a interpretar textos juridicos y fuentes que pueden ayudar en dicha
tarea.

— Obtener los conocimientos sobre la fusion extragrupo que complementan a los ya
adquiridos durante los estudios vinculados a este trabajo.
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— Aprender a integrar distintos textos juridicos y entender los efectos que unos
generan en los otros.

1.4. ESTRUCTURA DEL TFG.
Este trabajo consta de cinco apartados diferenciados.

El primero de ellos, y en el que nos encontramos ahora, consiste en una
introduccion donde se contextualiza al lector sobre el trabajo que se dispone a leer.

En un segundo apartado se explicara la normativa mercantil a aplicar en las
fusiones extragrupo, en el orden exacto que las empresas a fusionarse deben seguir
para realizar la operacion.

En el tercer apartado se trata la normativa contable a aplicar y se estudiaran los
asientos contables a realizar para el reflejo de la operacion, asi como la obligacién de
informacién sobre la misma que las normas contables exigen.

En dltimo lugar se encuentra el estudio de la normativa fiscal en lo relativo al
impuesto sobre sociedades, el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos. En
el impuesto de sociedades Se abarcard tanto el régimen especial para fusiones como
el general. Ademas se hara hincapié en las diferencias de valoracion fiscal y contable,
y cOmo éstas generan ajustes.
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CAPITULO 2

ASPECTOS MERCANTILES

2.1. INTRODUCCION

Desde una perspectiva mercantil hay dos caminos para llevar a cabo una fusién. Uno
de ellos es el procedimiento que denominaremos “ordinario”, y otro de ellos, mas
restrictivo, pero también mas simplificado, a través de un “acuerdo unanime de fusién”,
que denominaremos “simplificado”. Ambos procedimientos estan regulados en la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, de ahora en adelante LME.

Estos dos procedimientos son aplicables para los dos tipos de fusiones recogidas
en el art. 23 de la LME:

- Fusion a través de la creacion de una nueva sociedad y la extincién de las
sociedades que se fusionan, que transmitiran en bloque su patrimonios sociales,
adquiriendo la nueva sociedad los derechos y obligaciones de las sociedades que
se fusionan por sucesion universal.

- Fusion por absorcién. Una sociedad ya existente absorbe a una o mas
sociedades que se extinguiran tras la absorcion. La sociedad absorbente adquiere
por sucesion universal los patrimonios de las sociedades absorbidas, lo que hara
aumentar su capital social.

El procedimiento simplificado tiene como ventaja frente al ordinario un acortamiento
de los tiempos de la fusién asi como del nimero de procesos que ésta conlleva, ya
que se exime a la sociedad que opte por él de la presentacion de un informe de los
administradores sobre la fusiéon y de la publicacion del proyecto de fusion y otros
documentos (propios del procedimiento ordinario) con un mes de antelaciéon a la
celebracion de la junta que apruebe la fusion. Por tanto, el procedimiento simplificado
acorta en tiempo el proceso mercantil de fusibn como minimo en un mes.

No se trata en realidad de formas diferentes de realizar el procedimiento de fusion,
si no del simple acortamiento del proceso de fusion. Para poder realizar el
procedimiento simplificado (o acortado) la fusion tiene que aprobarse, de acuerdo al
art. 42 de la LME, en junta universal, un requisito mas exigente que la aprobacién en
junta general del procedimiento ordinario.

La eleccién de un procedimiento u otro es independiente para cada sociedad que
participa en el proceso de fusion. Por ello cada sociedad debe plantearse si una junta
universal es factible para ella. La junta universal, de acuerdo al art. 178.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, de ahora en adelante LSC, requiere que esté presente o
representada la mayoria del capital social y que los concurrentes acepten por
unanimidad la celebracion de la reunién y aprueben por unanimidad el objeto de la
misma. Este proceso, por todo ello, no es recomendable para sociedades con muchos
socios o si se conoce de antemano que alguno de ellos no esta a favor de la fusion.
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Con la finalidad de esclarecer las diferencias entre el procedimiento “simplificado” y

el “ordinario” de fusion la imagen 2.1 que incluye los diferentes procesos de ambos
procedimientos:

Negociaciones previas
(tiempo ilimitado)

P

Proyecto de fusion
L + 2,
Informe de expertos
independientes
Procedimiento ( Pr?eedimiento
ordinario simplificado
\J

Acuerdo de fusién ]

Y

l
B
(
|

y

}
Plazo derecho oposicién acreedores ]
)

(1 mes tras publicacién del acuerdo de fusidn)

.

Inscripcion de la fusién

Plazo de impugnacién de la fusién
(3 meses tras inscripcion)

Figura 2.1. Proceso mercantil de fusion extragrupo
Elaboracién propia.
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La praxis nos indica que el proceso simplificado es mayoritariamente usado por
sociedades limitadas de un relativo reducido tamaiio.

La supresion del derecho de informacion a los socios que plantea el procedimiento
simplificado se sustenta en la posibilidad de votar en contra en la junta universal. Se
presupone gue si un socio entiende que no se encuentra lo suficiente informado sobre
algun aspecto de la fusiéon, éste reusara de participar en la junta universal o votara
negativamente en ella. Por tanto el derecho a informacion de los socios esta
garantizado, de acuerdo a Cabanas y Bonardell (2013) basandose en el poder de
decision de los mismos sobre la fusién, aunque no se exijan unas pautas legales
concretas en pro de la celeridad.

Tanto el procedimiento “ordinario” como el “simplificado” de fusién regulado en la
LME comenzaran por la realizacion del proyecto comun de fusién, regulado en el
articulo 30 de dicha ley. Si bien el proceso de fusion implicar4 necesariamente la fase
de negociaciones previa, ya sea minima o en una version mas alargada en tiempo y
contenido, dicha fase no esta regulada en la LME.

2.2. NEGOCIACIONES PREVIAS

Este proceso comienza con la muestra de la voluntad de realizar una fusion por una o
varias sociedades. Dicha iniciativa puede tener origen tanto en el 6érgano de
administracion como en el de la junta de socios. Esta fase terminard con la
suscripcién del proyecto de fusion. La ausencia de regulacién nos deja entrever la
libertad que concede el legislador dada la amplia diversidad de los contextos de las
sociedades que puedan participar en procedimientos de fusiones.

En la practica, los acuerdos y contratos realizados en esta fase son de diversa
indole y denominacion. Comenta Marti Moya (2010) que hay discrepancia en la
doctrina internacional sobre si estas negociaciones previas se deben apoyar
legalmente en la figura del precontrato, cuyo cumplimiento es exigible por via civil o
tratarse meramente de un trato preliminar sin valor contractual como una “declaracién
de intenciones”. La autora se decanta por esta Ultima postura asi como lo hacemos
Nosotros.

Este proceso de negociacién es de suma importancia dado que el proyecto de
fusion, como se especificara en el siguiente apartado, debera estar suscrito por los
administradores de todas las sociedades. Para que ello ocurra se requerira de una
fase de negociacion rigurosa, en la que todas las partes dejen aflorar sus requisitos y
se lleguen a acuerdos que todos quieran aceptar y plasmar en el proyecto de fusion,
sin gue resurjan requisitos de ultima hora que no fueron previstos en esta fase.

En nuestra opinién, esta libertad juridica concedida en la fase previa por el
legislador, permite agilizar el proceso de negociacién, y por ende, el de fusion al no
someter los contratos y negocios previos al proyecto de fusibn a un estricto
cumplimiento de parametros legales. Ademas, no pone en riesgo la seguridad juridica
al necesitarse de un documento, el proyecto de fusion, suscrito por todos los
administradores, para continuar con el proceso, que a su vez recoge las condiciones
fundamentales de la fusion.
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Recomendamos a la empresa realizar una negociacion lo mas detallada y
minuciosa posible, para que el proyecto de fusion, que si esta regulado en la LME, se
haga con la mayor celeridad.

2.3. PROYECTO COMUN DE FUSION

El proyecto comun de fusion, regulado en el articulo 31 de la LME, ser& redactado y
suscrito por los administradores de las empresas que van a fusionarse. En caso de
que alguno de los administradores no firmase debera sefialarse la causa al final del
proyecto. El proyecto de fusion es el alma mater de la fusién

Los administradores tras suscribir el proyecto comun de fusién no realizaran ningin
acto que pueda comprometer la aprobacion del proyecto o modificar sustancialmente
la relacion de canje de las acciones, participaciones o cuotas.

El proyecto de fusion tendra que aprobarse en junta general por las sociedades a
fusionarse en los 6 meses posteriores a su ratificacion por los administradores. En el
proceso simplificado veremos que se hara mediante junta universal, mientras que en
proceso ordinario por junta general extraordinaria.

El proyecto de fusion segun el articulo 31 de la LME debe contener al menos:

1. Denominacién tipo social y domicilio de las sociedades que se fusionan y de
la sociedad resultante de la fusién, asi como los datos identificadores de la
inscripcion de las sociedades que se fusionan en el Registro Mercantil.

2. El tipo de canje de las acciones, participaciones o0 cuotas, la compensacién
complementaria en dinero que se hubiera previsto y, en su caso, el
procedimiento de canje.

Sanchez Olivan define el tipo de canje como “el ndmero de acciones,
participaciones o cuotas que, bien de la nueva sociedad, bien de la sociedad
absorbente, corresponde a la sociedad que se extingue en relacion porcentual con
el nimero de acciones, participaciones o cuotas en que tenia dividido su capital”
(Sanchez Olivan, 1991, pag 98).

Este nimero de acciones, como explica Marti Moya (2010) son entregadas
directamente a los socios de las sociedades que se extinguen como
contraprestacion de su aportacion a la sociedad resultante.

Habra un tipo de canje para cada sociedad que se extinga en el proceso de
fusién. De acuerdo al art. 24.1 de la LME sobre continuidad en la participacién, los
socios de las sociedades extinguidas se integraran en la sociedad resultante de la
fusién, recibiendo un numero de acciones o participaciones, 0 una cuota, en
proporcién a su respectiva participacion en aquellas sociedades extinguidas,
entendiéndose que se aplicara para dicho cambio el tipo de canje preestablecido.

El tipo de canje debera establecerse, de acuerdo al articulo 25 de la LME,
sobre la base del valor real del patrimonio de cada sociedad. Los socios, nos
indica este articulo, podran recibir una compensacion en dinero que no exceda del
10% del valor nominal de las acciones.

El legislador no define el término “valor real del patrimonio” ni propone ningun
método para su célculo en la ley. El hecho de que la ley no tipifique ningiin método
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pudiendo haberlo hecho, hace suponer la voluntad del legislador de dejar el
calculo del mismo a la negociacién de las partes implicadas; siempre que
necesariamente se tengan en consideracién los valores contables.

La compensacion en dinero a la que se refiere el parrafo segundo del articulo
25 de la LME parece pensada para supuestos en que la proporcion entre titulos de
las distintas sociedades, aplicando el tipo de canje, no de un ndamero entero,
generando “picos” o “restos”, o para aquellos supuestos en los que el poseedor de
las acciones a canjear no llegue al cupo minimo determinado por el tipo de canje
para acceder a una accién de la sociedad resultante o absorbente.

Para calcular el tipo de canje también habra de tenerse en cuenta el articulo 26
de la LME que prohibe el canje de las acciones, participaciones o cuotas que
cualquiera de las sociedades que participan en la fusién tuvieran en autocartera o
estuvieran en poder de otras personas que actuasen en su propio nombre, pero
por cuenta de éstas sociedades. Las participaciones propias mencionadas con
anterioridad no podran ser canjeadas por participaciones en la sociedad resultante
de la fusién, y deberan ser amortizadas o extinguidas.

El procedimiento de canje serd el que los 6rganos de administracion hayan
decidido. Si bien los socios de las sociedades extinguidas tendran la condicién de
socios de la nueva sociedad o sociedad absorbente por disposicion legal, puede
gue el procedimiento de canje exija a los accionistas un comportamiento activo por
su parte (hacer algun tramite, acudir a una oficina, etc...)

En resumidas cuentas, el tipo de canje debera calcularse basado en el valor
real de los patrimonios de las sociedades participes. La lectura de numerosos
acuerdos de fusién e interpretaciones de la LME nos lleva a la conclusion que éste
valor real es similar al conocido “valor de mercado”. En cualquier caso este valor
de mercado es un referente para la ecuacion de canje, pero ésta Ultima no
atendera en exclusiva a éste valor, sino también a las negociaciones previas a la
fusion.

3. La incidencia que la fusion haya de tener sobre las aportaciones de industria
0 en las prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y las
compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, a los socios afectados en
la sociedad resultante.

4. Los derechos que vayan a otorgarse en la sociedad resultante a quienes
tengan derechos especiales o0 a los tenedores de titulos distintos de los
representativos de capital o las opciones que se les ofrezcan.

Son muy frecuentes los derechos especiales para los socios fundadores. La
LSC permite que los fundadores y promotores de una S.A. puedan reservarse, via
estatutaria, derechos econdmicos por valor maximo de un 10% de los beneficios
netos obtenidos segun el balance aprobado por la compafia (excluyendo la
aportacion a reserva legal), no pudiendo durar estos derechos especiales, mas de
diez afios.
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5. La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones,
participaciones o0 cuotas tendrdn derecho a participar en las ganancias
sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho.

Esta fecha, como especifica Marti Moya (2010) se podra pactar durante las
negociaciones pudiendo ser la fecha de inscripcion de la fusion, la fecha en que se
produce el canje de titulos (pudiendo llegar a variar de un socio a otro segun sea
el procedimiento de canje), la fecha de cierre de los balances de fusion, o incluso
podria ser en el ejercicio siguiente a la efectiva realizaciéon de la fusion, etc.

6. La fecha a partir de la cual la fusion tendra efectos contables de acuerdo con
lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad. Como se detallaréa en el apartado
dedicado a la contabilidad de las fusiones, esta fecha seré la fecha en a partir de
la cual se ejerce el control de las sociedades adquirida sobre la sociedad
adquirente, se presume que esta fecha sera la fecha en que se realiza la junta por
la que se aprueba la fusion.

7. Los estatutos de la sociedad resultante de la fusion.

8. La informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada
sociedad que se transmita a la sociedad resultante.

9. Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas
para establecer las condiciones en que se realiza la fusion. Estas fechas
tendran que cumplir las exigencias determinadas por el articulo 36 “Balance de
fusidon” de la LME, estudiadas en el apartado inmediatamente posterior.

10. Las posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su
eventual impacto de género en los 6rganos de administracion y la incidencia, en
su caso, en laresponsabilidad social de la empresa.

2.4. ELECCION O ELABORACION DEL BALANCE DE FUSION

De acuerdo al articulo 36 de la LME, la elaboracion o seleccion del balance de fusion
quedara supeditado a la redaccion del proyecto de fusion en la medida en que la fecha
de éste Ultimo sera relevante para determinar cual seré el balance de fusion.

El citado articulo establece cual serd el balance de fusion en tres supuestos
distintos:

a) El dltimo ejercicio se cerrd en los 6 meses anteriores al proyecto de fusién:
El balance de fusion sera el del Ultimo ejercicio.

b) El ultimo ejercicio se cerré hace mas de 6 meses respecto a la fecha del proyecto
de fusion:
La sociedad tendra que elaborar un balance de fusiéon con los mismos métodos y
criterios del balance del ejercicio anterior, cerrado al menos el primer dia del tercer
mes precedente al proyecto de fusion.
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c) Alguna de las sociedades que participa en la fusion es una sociedad andnima
cotizada con valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial 0
en un mercado regulado domiciliado en la Union Europea:

El balance de fusion podra ser sustituido por el informe financiero semestral
cualquiera siempre que haya sido aprobado y hecho publico en los 6 meses
anteriores al proyecto de fusién.

Sin perjuicio de lo anterior el balance de fusion podra modificarse si se produjeran
cambios significativos del valor razonable que no apareciesen en los asientos
contables. De acuerdo al articulo 37 de la LME en aquellas empresas en las que exista
obligacion de auditar, tanto el balance de fusion como las posteriores modificaciones
valorativas seran también verificadas por el auditor.

2.5. INFORMES DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE EL PROYECTO DE FUSION

El articulo 33 de la LME obliga a los administradores de cada una de las
sociedades que participan en la fusion a elaborar un informe explicando y justificando
detalladamente el proyecto coman de fusién en sus aspectos juridicos y econémicos,
con especial referencia al tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas y a
las especiales dificultades de valoracion que pudieran existir, asi como las
implicaciones de la fusion para los socios, los acreedores y los trabajadores. En el
caso de optarse por el procedimiento simplificado este informe no tendra que
realizarse.

Con este informe “se pretende hacer mas asimilable para los socios el contenido
del proyecto de fusidn, sin derivar en conclusiones engafiosas o erréneas, aunque con
cierta tendencia a exaltar las bondades de la fusion” (Marti Moya, 2010, pg 144).

2.6. INFORME DE EXPERTOS SOBRE EL PROYECTO DE FUSION

El articulo 34 de la LME que regula este informe, indica que solo sera necesario
cuando alguna de las sociedades que participa en la fusion sea una sociedad anénima
o comanditaria por acciones. Cada sociedad participante en la fusién pedira la
asignacién de uno o varios expertos independientes al registrador mercantil
correspondiente a su domicilio social para que emitan un informe sobre el proyecto
comun de fusion.

Este articulo prevé que puedan ser uno o varios los administradores asignados por
el registrador pero no determina los criterios para elegir el nimero de ellos, ni el
namero maximo, ni si éstos deberian ser nimero par o impar, etc.

Son los érganos de administracién quiénes propondran el nimero de expertos
independientes al registrador mercantil, atendiendo éste a la solicitud en la medida de
lo posible. A nuestro parecer es aconsejable la eleccién de un numero impar dado la
posibilidad de discrepancias entre los juicios emitidos por los expertos. En cualquier
caso ni la LME, ni el Reglamento del Registro Mercantil, ni cualquier otra norma obliga
a ello.

El honorario de los expertos serd remunerado por la sociedad que solicite el mismo
y dicha remuneracion sera dictada por el registrador mercantil segun indica el articulo
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340 del Real Decreto 1784/1996 de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Registro Mercantil, de ahora en adelante RRM.

El plazo para redactar el informe asciende a un mes, segun establece el art 345 de
RRM salvo circunstancias excepcionales. Este plazo debera tenerse en cuenta para
establecer el momento en que solicitar el informe, tomando en consideracién que el
proyecto de fusion tiene que ser aprobado en junta en un tiempo inferior a 6 meses
tras su ratificacion.

Ademas, segun indica el art 347 del RRM la vigencia del mismo serd de 3 meses
que podra ser ampliada 3 meses mas previa ratificacion del experto. Aspecto que
también debera tomarse en cuenta, para establecer el momento en el que solicitar
dicho informe.

2.6.1. Informe de expertos unico

De acuerdo al segundo pérrafo del articulo 34.1 de la LME existe la posibilidad de
emitir un informe Unico por parte delllos expertos independientes cuando los
administradores de todas las sociedades asi lo expresen en la solicitud. De acuerdo al
articulo 49 del Reglamento del Registro Mercantil, al menos un representante de cada
sociedad participante en la fusion debera suscribir la instancia y ésta debera
presentarse en el Registro Mercantil del domicilio social de la absorbente o del que
figure en el proyecto de fusibn como domicilio de la nueva sociedad a constituir.
Tendrd ademas que adjuntarse certificacion del proyecto de fusiéon emitida por cada
uno de los érganos de administracion de las sociedades solicitantes.

2.6.2. Contenido del informe de expertos
El articulo 34.3 de la LME distingue entre dos tipos de contenido:

a) Contenido obligatorio:

Opinién del experto sobre si el patrimonio aportado por las sociedades que se
extinguen es igual, al menos, al capital de la nueva sociedad o al importe del
aumento del capital de la sociedad absorbente.

b) Contenido dispensable

Para poder omitir este contenido del informe o informes de expertos, tal y como
indica el art. 34 de la LME, tienen que aprobarlo “fodos los socios con derecho de
voto y todas las personas que, en su caso, segun la ley o los estatutos sociales,
fueran titulares de ese derecho”, de todas las sociedades participes en la fusion.

El contenido a dispensar incluye:

— Exposicion de los métodos seguidos por los administradores para establecer el
tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas de los socios de las
sociedades que se extinguen.

- Explicacion sobre si esos métodos son adecuados o no, expresando los
valores a los que conducen.

— Explicacion de las dificultades especiales de valoracion, si las hubiera.

— Opinién sobre si el tipo de canje esta justificado o no.
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2.7. CELEBRACION DE LA JUNTA UNIVERSAL

En el caso de haberse optado por el procedimiento simplificado, el siguiente paso a
realizar serd la celebracion de una junta universal donde se apruebe el proyecto de
fusién (art 42 LME), asi como el balance de fusién , que de acuerdo al articulo 37.1 de
la LME debera ser aprobado por la junta de socios que resuelva sobre la fusion.

La junta universal, regulada en el art 178 de la LSC, no requiere de convocatoria
previa. De esta forma podemos acortar el plazo de espera desde la convocatoria de la
junta general ,1 mes, hasta la celebracién de la misma que requiere el procedimiento
ordinario.

La aprobacion de la fusién en junta universal, como establece el art 42.2 de la LME,
no exime de informar a los representantes de los trabajadores sobre los efectos que la
fusion pudiera tener sobre el empleo.

2.8. PUBLICACION DE INFORMACION SOBRE LA FUSION

En caso de optarse por el procedimiento simplificado determinado en el articulo 42 de
la LME “acuerdo unanime de fusion”, este articulo, el 39, que regula la publicacion de
informacion no sera de aplicacion, ni el articulo 32 de la misma ley que trata sobre la
publicidad del proyecto de fusion. Este apartado, es por ello, solo exigible a las
sociedades que opten por un proceso ordinario de fusion.

El articulo 39 de la LME establece que previo a la publicacién de la convocatoria de
juntas para resolver sobre la fusién, los administradores deberan insertar en la pagina
web de la sociedad (con posibilidad de descargarlos o imprimirlos), o en ausencia de
pagina web, poner a disposicion de los socios, obligacionistas, titulares de derechos
especiales y de los representantes de los trabajadores, en el domicilio social, los
siguientes documentos:

- Proyecto comun de fusién: El art 32.3 de la LME relativo a la publicidad del
proyecto de fusién prohibe expresamente que el anuncio de convocatoria de la junta
sea anterior a la inclusiéon del proyecto comun de fusién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (BORME).

- En su caso, los informes de los administradores de cada una de las sociedades
sobre el proyecto de fusion.

- En su caso, los informes de los expertos independientes.

- Las cuentas anuales y los informes de gestion de los tres Gltimos ejercicios,
asi como los correspondientes informes de los auditores de cuentas de las
sociedades en las que fueran legalmente exigibles.

- El balance de fusién de cada una de las sociedades, cuando sea distinto del
ultimo balance aprobado, acompafado, si fuera exigible, del informe de auditoria o,
en el caso de fusion de sociedades cotizadas, el informe financiero semestral por el
gue el balance se hubiera sustituido.

- Los estatutos sociales vigentes incorporados a escritura publica y, en su caso,
los pactos relevantes que vayan a constar en documento publico.
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- El proyecto de escritura de constitucién de la nueva sociedad o, si se trata de
una absorcion, el texto integro de los estatutos de la sociedad absorbente o, a falta
de estos, de la escritura por la que se rija, incluyendo destacadamente las
modificaciones que hayan de introducirse.

- La identidad de los administradores de las sociedades que participan en la
fusion, la fecha desde la que desempefian sus cargos y, en su caso, las mismas
indicaciones de quienes vayan a ser propuestos como administradores como
consecuencia de la fusion.

Si alguna de las sociedades patrticipes en el proceso de fusion no tuviera pagina
web, los administradores de dicha sociedad depositaran el proyecto comun de fusién
en el Registro Mercantil en que esté inscrita, de acuerdo al art 32.2 de la LME. El
registrador mercantil comunicara el depdésito, la fecha y el lugar del mismo al
registrador central para que sea publicado en el BORME.

Tanto la insercién del proyecto de fusidn en la pagina web (en caso de existir) como
su publicacién en el BORME tendra que hacerse con un mes de antelacion, al
menos, a la fecha prevista para la junta general donde se resuelva sobre la fusién. El
proyecto de fusidon debera mantenerse hasta que finalice el plazo para el ejercicio por
los acreedores del derecho de oposicién a la fusién. De acuerdo al art 44 de la LME
este plazo es de un mes tras la comunicacién del acuerdo de fusion.

Si la sociedad no tuviera pagina web los socios, los obligacionistas, los titulares
de derechos especiales y los representantes de los trabajadores que asi lo soliciten
por cualquier medio admitido en Derecho tendran derecho al examen en el domicilio
social de copia integra de los documentos a que se refiere el apartado anterior, asi
como a la entrega o al envio gratuitos de un ejemplar de cada uno de ellos (art. 39.2
LME).

Las modificaciones importantes del activo o pasivo acaecidas en cualquiera de
las sociedades que se fusionan entre la fecha de redaccion del proyecto comun de
fusién y la de la reunion de la junta de socios que haya de aprobarla, habra de
comunicarse a las juntas de todas las sociedades que se fusionan. Los
administradores de la sociedad donde se ha producido dicha modificacion deberan
comunicarla a los administradores de las otras sociedades para que puedan éstos, a
su vez, comunicarselas a sus respectivas juntas. Esta informacién no sera exigible
cuando asi lo acuerden todos los socios con derecho a voto o con acuerdo a la ley o
los estatutos pudieran ejercer legitimamente ese derecho en todas las sociedades
participes en la fusion.

2.9. CONVOCATORIA Y CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA.

Como venimos explicando la celebracién de junta general ordinaria solo atafie al
procedimiento ordinario de fusién, ya que en el procedimiento simplificado la junta sera
de caracter universal.

De acuerdo al art.160 g) de la LSC, es competencia de la junta general acordar
sobre la fusién. Se tratard de una junta general extraordinaria al estar dentro del
supuesto de hecho que define el art. 165 de la LSC.
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La junta general solo requiere de mayoria legal o la estatutariamente establecida,
de acuerdo al art. 159.1 LSC, frente al procedimiento simplificado que requiere que
todo el capital social acuerde la fusion de forma unanime.

Esta junta general no requiere que todo el capital social esté presente, pero los
efectos de la misma si se aplicaran a todos los socios, incluso los disidentes y los que
no hayan participado en la reunién, segun dictamina el art. 159.1 de la LSC.

La convocatoria de la junta general, cumpliendo los requisitos del art 40.2 de la
LME, tendr& que publicarse o comunicarse individualmente a los socios con un minimo
de un mes de antelacion a su celebracion. Cada sociedad realizara su propia junta
general. Dicha convocatoria incluira:

- Las menciones minimas del proyecto de fusion legalmente exigidas, establecidas
en el art 31 de la LME ya desarrolladas en este trabajo.

- Fecha de insercion de los documentos del apartado 6 de este trabajo “Publicacion
de informacioén sobre la fusion” en la pagina web (documentos del articulo 39.1 de
la LME).

- Si la sociedad no tuviera pagina web debera hacer constar el derecho que
corresponde a todos los socios, obligacionistas, titulares de derechos especiales y
representantes de los trabajadores a examinar en el domicilio social copia de
estos documentos, asi como a obtener la entrega o el envio gratuito de los
mismos.

Ademas de pronunciarse sobre el proyecto de fusion, esta junta en base al articulo
37 de la LME aprobara el balance de fusion. Para ello la aprobacion del balance de
fusién tiene que ser incluida en el orden del dia de la junta.

En el caso de que el balance de fusion no sea aprobado en la junta de socios que
decida sobre la fusidn, no paralizara por si mismo la ejecucion de la fusion, tal y como
indica el art. 38 de la LME.

2.10. ACUERDO DE FUSION

El acuerdo de fusién sera el producto de la junta general extraordinaria o de la junta
universal, segun sea el caso. En la junta, segun articulo 40.1 de la LME habra de
aprobarse el acuerdo de fusién en las formas establecidas en el proyecto de fusion. Un
acuerdo de cualquier sociedad que modifique el acuerdo de fusién equivaldra al
rechazo de la propuesta.

El articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil, de ahora en adelante RRM,
determina el contenido minimo del acuerdo de fusién, estableciendo que ese
contenido habra de ajustarse al proyecto de fusion. En la medida que ese contenido
minimo no establece ningdn elemento que a su vez no sea contenido minimo del
proyecto de fusion determinado en el art 30. de la LME, no invertiremos tiempo en su
estudio. En Ultima instancia el acuerdo de fusion no es mas que un proyecto de fusion
ya ratificado por las distintas juntas de accionistas de las sociedades participes en la
fusion

A su vez, de acuerdo al art. 40.1 de la LME, si la fusién se realiza mediante la
creacion de una nueva sociedad, el acuerdo de fusion debera incluir las menciones
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que exige la ley para la constitucién de la misma. La constitucion de una sociedad de
capital se encuentra regulada en el articulo 22 dela LSC, a su vez explicada en el
apartado 2.13 “Escritura publica de fusion” de este trabajo.

Este acuerdo de fusion exigira, ademas, el consentimiento de todos los socios, que
por virtud del acuerdo pasen a responder ilimitadamente de las deudas sociales, asi
como el de los socios de las sociedades que se extingan que hayan de asumir
obligaciones personales en la sociedad resultante de la fusion (art. 41.1 LME). Este
requisito esta especificamente redactado para el procedimiento ordinario, que funciona
por mayoria y podria darse el caso, si no existiera este articulo, de que saliese
adelante la fusion sin que algun socio con las caracteristicas previamente
mencionadas estuviese de acuerdo. En el procedimiento simplificado esto no podria
ocurrir, al requerirse de la aprobacion de todos los socios.

Ademas, seguln el articulo 41.2 de la LME también se requiere de la aprobacion de
los titulares de derechos especiales (distintos de acciones o participaciones), que los
pierdan fruto de la fusién. Esta exigencia estara vigente siempre que ese
consentimiento no se haya producido con anterioridad a través de una asamblea de
todos esos titulares.

2.11. PUBLICACION ACUERDO DE FUSION

El siguiente proceso atafie a ambos procedimientos de fusion, ordinario y simplificado,
y esta regulado por el articulo 43 de la LME. Segun este articulo el acuerdo de fusién
debera ser publicado en el BOE y en alguno de los diarios de gran difusién de las
provincias donde se encuentran los domicilios de las sociedades que participan en la
fusion. Habra de hacerse mencion expresa al derecho de los acreedores de obtener el
texto integro del acuerdo y el balance de fusién, asi como al derecho de oposicion a la
fusion de los acreedores.

Estas publicaciones no seran necesarias si se comunica individualmente el acuerdo
a todos los socios y acreedores a través de un procedimiento que permita certificar la
recepcion del mismo.

2.12. DERECHO DE OPOSICION DE LOS ACREEDORES

El plazo que tienen los acreedores para ejercer su derecho a oponerse a la fusion
debera ser respetado independientemente de si se opta por una fusién ordinaria o
simplificada. Si bien encontramos diferencias entre ambos procedimientos sobre el
momento mas tardio a partir del cual se ha generado una deuda y otorga al acreedor
derecho de oposicion a la fusion si ésta no esta suficientemente garantizada.

De acuerdo al articulo 44 de la LME, la fusibn no podra formalizarse hasta
transcurrido un mes tras la fecha de la publicacion del ultimo anuncio en el que se
aprueba del acuerdo de fusion o si fuese el caso, la fecha del envio de la
comunicacion del mismo (art 44.1 LME).

Este es el plazo, un mes, gue tienen los acreedores cuyas deudas hubieran nacido
antes del momento de publicacién del proyecto de fusion (ya sea a través de la pagina
web o depdsito en el Registro Mercantil) para ejercer su derecho de oposicion a la
fusion hasta que se garanticen dichos créditos. Si dichos créditos ya estan
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suficientemente garantizados los acreedores no tendran derecho de oposicion (art.
44.2 LME).

En caso del procedimiento simplificado en el que no se publica el proyecto de
fusion, el nacimiento del crédito debera ser anterior a la fecha de publicacién del
acuerdo de fusiéon o comunicacién escrita al acreedor (art. 44.2 LME)

En el caso de que los acreedores tengan derecho a oponerse a la fusiéon, ésta no
podra seguir su curso hasta que se le presente garantia al acreedor o hasta que con
una entidad de crédito autorizada se preste una fianza solidaria por al valor del crédito
y hasta que el acreedor mantenga su derecho de oposicion (art. 44.3 LME)

El acreedor, si ejercid su derecho en tiempo y forma, y aun asi se formaliz6 la
fusién, podra solicitar en el Registro Mercantil en que se haya inscrito la fusiéon que por
nota al margen de la inscripcidén practicada, se haga constar el ejercicio del derecho
de oposicion (art. 44.4 LME)

Para ello, el acreedor tendréa que acreditar haber ejercitado su derecho de oposicion
en tiempo y forma mediante comunicacion fehaciente a la sociedad deudora. Salvo
que se interponga una demanda ante el Juzgado de lo Mercantil contra la sociedad
absorbente o contra la nueva sociedad en la que se solicite la prestacion de garantia
del pago del crédito conforme a lo establecido en la LME, la nota marginal se
cancelara de oficio a los seis meses de su fecha de anotacion (art. 44.4 LME).

2.13. ESCRITURA PUBLICA DE FUSION

Ambos procedimientos de fusion deberan escriturar de forma publica la fusion, tal y
como regula el art. 45.1 de la LME, junto con el balance de fusién o el informe
financiero semestral (para sociedades cotizadas).

Ademas si la fusién es por creacion de una nueva sociedad, la escritura debera
incluir las menciones legalmente exigidas para la constitucién de la misma en atencién
al tipo exigido, reguladas en el art. 22.1 de la LSC:

- La identidad del socio o socios.

- La voluntad de constituir una sociedad de capital, con eleccién de un tipo social
determinado.

- Las aportaciones que cada socio realice o, en el caso de las anénimas, se haya
obligado a realizar, y la numeracién de las participaciones o de las acciones
atribuidas a cambio.

- Los estatutos de la sociedad.

- La identidad de la persona o0 personas que se encarguen inicialmente de la
administracion y de la representacion de la sociedad.

Si la sociedad fuera de responsabilidad limitada, la escritura de constitucion
determinara el modo concreto en que inicialmente se organice la administracion, si los
estatutos prevén diferentes alternativas (art 22.2 LSC)

Si la sociedad fuera anénima, la escritura de constitucion expresara, ademas, la
cuantia total, al menos aproximada, de los gastos de constitucion, tanto de los ya
satisfechos como de los meramente previstos hasta la inscripcion (art. 22.3 LSC).
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Si por el contrario la fusién se realizara por absorcion, la escritura contendrd las
modificaciones estatuarias que se hubieran acordado por la sociedad absorbente con
motivo de la fusién y el nimero, clase y serie de las acciones o las participaciones o
cuotas que hayan de ser atribuidas a cada caso, a cada uno de los nuevos socios.

2.14. INSCRIPCION DE LA FUSION

De acuerdo al articulo 46 de la LME, la fusion adquiere eficacia con la inscripcién de la
nueva sociedad en el registro mercantil (para fusiones por creacion de nueva
sociedad), o en su caso, con la inscripcion de la absorciéon en el Registro Mercantil
competente. Una vez inscrita la fusibn se cancelaran los asientos registrales de las
sociedades extinguidas, tal y como regula el art 233 del RRM.

El art. 230.1 del RRM, establece unos documentos complementarios que deben
acompafar a la escritura publica de fusién para la inscripcion de la misma en el
Registro Mercantil:

- El proyecto de fusién, salvo que se halle depositado en el mismo Registro.

- Los ejemplares de los diarios en que se hubiesen publicado la convocatoria de la
junta y el acuerdo de fusién.

- El informe de los administradores de cada una de las sociedades que participan
en la fusién, explicando y justificando el proyecto.

- El informe o informes del experto o expertos independientes sobre el proyecto de
fusion y sobre el patrimonio aportado por las sociedades que se extinguen, cuando
fueran obligatorios.

2.15. IMPUGNACION DE LA FUSION

La impugnacién de la fusion queda regulada en el articulo 47 de la LME y es aplicable
para la impugnacién de ambos procedimientos de fusiones. Segun este articulo:

a) Ninguna fusién podra ser impugnada tras su inscripcion siempre que se haya
realizado de conformidad con las previsiones de la LME. Quedan a salvo, en su
caso, los derechos de los socios y de los terceros al resarcimiento de los dafios y
perjuicios causados.

b) El plazo para el ejercicio de la accion de impugnacién caduca a los tres meses,
contados desde la fecha en que la fusién fuera oponible a quien invoca la nulidad.

c) La sentencia que declare la nulidad habra de inscribirse en el Registro Mercantil,
se publicara en su «Boletin Oficial» y no afectara por si sola a la validez de las
obligaciones nacidas después de la inscripcion de la fusion, a favor o a cargo de la
sociedad absorbente o de la nueva sociedad surgida de la fusion.

Merece la pena hacer algunos apuntes sobre la impugnacion de la fusiéon dada la
escasa claridad en la redaccion de este articulo:

En realidad, si existe un sistema de impugnacion previo a la inscripcion de la fusion,
esclarece Marti Moya (2010) mediante la impugnacién de los acuerdos sociales por los
cuales se aprueban los acuerdos de fusidén. Esta impugnaciéon se encuentra regulada
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en el art. 204 y siguientes de la LSC. A través de este sistema se pueden impugnar los
acuerdos de fusién que sean nulos o anulables.

Este sistema de impugnacion puede, en ocasiones, ser complementario a la
impugnacion de la fusion del articulo 47 de la LME, ya que en este ultimo articulo se
prevé como causa de impugnacién un incumplimiento de la LME, mientras que la
impugnacion del acuerdo de fusion atendera también a motivos que contravengan
otras leyes como la LSC, o estatutos sociales.

El legislador no determina cuales son los motivos que promueven una impugnacion
del acuerdo de fusién y a su vez paralicen el procedimiento de fusion, no permitiendo
la inscripcién de la fusion hasta que la causa de impugnacion quede resuelta. La
permisividad para con la continuaciéon del proceso de fusién estd supeditada a la
aplicacion casuistica de los tribunales.

2.16. RESPONSABILIDAD DE LOS SOCIOS POR LAS DEUDAS SOCIALES
ANTERIORES A LA FUSION.

De acuerdo al articulo 48 de la LME, salvo que los acreedores sociales hayan
consentido de modo expreso la fusion, los socios responsables personalmente de las
deudas de las sociedades que se extingan por la fusién contraidas con anterioridad a
esa fusion, continuaran respondiendo de esas deudas. Esta responsabilidad
prescribira a los cinco afios a contar desde la publicacién de la fusion en el «Boletin
Oficial del Registro Mercantil».
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CAPITULO 3
ASPECTOS CONTABLES

La contabilizacion de la fusion se realizard mediante el método de adquisicion, tal y
como lo nomina la Norma de Registro y valoracion 192 del Real Decreto 1514/2007 de
16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de ahora en
adelante PGC. La aplicacion de este método supone que la sociedad adquirente
reconozca a valor razonable los activos y pasivos de las sociedades adquiridas y
reconozca un fondo de comercio o un ingreso (diferencia negativa) en la cuenta de
pérdidas y ganancias fruto de la diferencia entre el coste de lo entregado (coste de la
combinacién de negocios) y lo recibido en el proceso de fusién, que aprenderemos a
valorar en este capitulo.

La NRV192 que regula la combinacién de negocios abarca todas las formas de
combinacién posibles (fusién, escision, adquisicion de acciones o participaciones que
deriven en el control de una sociedad sobre otra, otras situaciones que generan
control, etc.) En este capitulo trataremos de adaptar la aplicacion de esta norma al
supuesto que nosotros estudiamos, la fusion, adaptando y omitiendo informacion que
no afectase al supuesto del estudio si fuera necesario. A su vez, también estudiaremos
el supuesto de fusiones no sujetas a la NRV 19?2, y que por ello, no se contabilizan de
acuerdo al método de adquisicion.

3.1. FUSIONES LEGALES NO CONSIDERADAS COMBINACION DE NEGOCIOS

El método de adquisicion es de aplicacion a fusiones entre empresas no
pertenecientes al mismo grupo empresarial siempre y cuando las sociedades
adquiridas constituyan un negocio y la sociedad adquirente efectivamente obtenga el
control sobre las sociedades adquiridas (NRV192.1).

Como la LME no impone como requisito para que una fusion tenga efectos legales
que las sociedades a extinguirse constituyan un negocio; puede darse el caso,
aungue infrecuente, de que una fusién legal no sea considerada combinacion de
negocios a efectos contables, y por ende no sea de aplicacion el método de
adquisicion.

La definicion de negocio que recoge la NRV192 establece que un negocio es un
“conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser dirigidos y
gestionados con el prop6sito de proporcionar un rendimiento, menores costes u otros
beneficios econdmicos directamente sus propietarios y participes”. Ademas la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) N°3, apéndice B, parrafo B7 afiade que
un negocio no necesita tener pasivos para ser considerado como tal y establece que
tampoco se necesita que posea todos los insumos y procesos necesarios para
fabricar un producto, sino que bastara con que el comprador al integrar estos insumos
y procesos en su sociedad, sumandolos a los que ya posee pueda producir el
producto o servicio.
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En el supuesto en que la sociedad la sociedad a fusionarse es un proyecto en
desarrollo, es decir, un conjunto de activos y operaciones que aun no tiene productos,
puede ser un negocio, en base a la NIIF N°3 apéndice B, parrago B10. Para ello hay
que comprobar si se dan las siguientes cuatro circunstancias:

a) Si existe planificacion y han comenzado las principales actividades
planificadas.

b) Sila sociedad posee inputs (empleados, propiedad intelectual y otros inputs) y
procesos que aplica a los inputs.

c) Sise estd implementado un plan que permita obtener productos.
d) Sise tendra la capacidad de acceder a clientes, que adquiriran los productos.

Cuando alguna de las sociedades no constituya un negocio, como podria ser el
caso de una sociedad formada en exclusividad por un terreno para especular que
desde el punto de vista de la sociedad adquirente no cumpliera la definicion de
negocio, la operacién se habra de contabilizar repartiendo el coste de la adquisicion
del negocio entre el valor de los activos y pasivos asumidos segun su valor razonable.
El calculo del coste de adquisicion se hara de igual manera que el calculo del coste de
la combinaciéon de negocios en el método de adquisicién y serd detallado en este
capitulo.

3.2. CONTABILIDAD DE LA FUSION PARA LA SOCIEDAD ADQUIRENTE

Previo a la valoracion y contabilizacion de la fusién estudiaremos desde una
perspectiva contable cual es la empresa adquirente asi como en qué fecha comienza a
tener efecto contable la fusién; la posibilidad de que esta fecha difiera de la fecha en la
que la fusién adquiere efecto legal de acuerdo a la LME, y los posibles efectos que
esta disonancia pudiera tener para las empresas participes.

Posteriormente estudiaremos el calculo del coste de la combinacién de negocios, el
reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos asumidos, el fondo de comercio, y
en Ultima instancia los asientos que la sociedad adquirente habra de realizar para
reflejar contablemente la fusion.

3.2.1. Identificaciéon de la sociedad adquirente

Para determinar cual serd la empresa adquirente se aplicara el principio de
prevalencia del fondo econémico sobre la forma juridica, nombrado en el Marco
Conceptual de la Contabilidad, apartado 1, parrafo 3 y regulado en el articulo 34.2 de
Cddigo de Comercio.

La NRV 192.2.1 supedita la relacién de dominio de una sociedad sobre las demas
participes en el proceso de fusion al concepto control. Esta norma, en el apartado 1,
parrafo 2° regula el concepto control como “el poder de poder dirigir las politicas
financiera y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios
econdmicos de sus actividades”.

Como regla general sera sociedad adquirente aquella que entrega
contraprestaciones al resto de las sociedades participes en la fusion.
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Ademas la NRV 192.2.1 establece otros criterios supletorios para determinar cual
serd la sociedad adquirente, siendo el primer criterio preponderante sobre el segundo
y, a su vez, el segundo sobre los demas:

1. Presumiblemente sera la sociedad dominante aquella cuyos socios tengan la
mayoria de votos en la sociedad resultante de la fusidn; o bien aquella cuyos
socios tengan potestad para nombrar o cesar a la mayoria de los miembros de
administracién en la sociedad resultante de la fusion.

2. Sera sociedad dominante aquella cuyos socios tengan potestad para designar
al equipo de direccién de la sociedad resultante de la fusion.

3. Si hubiese diferencias significativas en los valores razonables de las
sociedades participes en la fusion serd sociedad adquirente aquella cuyo valor
sea considerablemente superior al de las demas sociedades.

4. La sociedad adquirente suele ser aquella que paga una prima sobre el valor
razonable del patrimonio del resto de sociedades participes en la fusion.

En el caso de fusiones de mas de dos empresas se podran, ademas, tener en
cuenta otros criterios tales como cual es la empresa que empieza la fusién, si hay una
empresa con un volumen de activos, ingresos o resultados significativamente superior
a los demas, etc...

Para determinar cual es la empresa adquirente habrd de estudiarse el caso
concreto y tratar de aplicar los criterios de la NRV 192 sobre control, al caso en
cuestion comparando la situacién de nuestro supuesto con las descritas en la NRV
192. En cualquier caso estos criterios no son absolutos. La NRV 192 usa expresiones
tales como “se supone”, “presumiblemente”, de tal manera que en ultima instancia
sera la sociedad adquirida aquella que se demuestre, segun los supuestos regulados
en la NRV 19, o cabe la posibilidad que segun otros ,tiene el control sobre la/s demas
sociedades.

En el supuesto de fusion por creacion de una nueva sociedad sera considerada
sociedad adquirente una de las sociedades participantes que existian con caracter
previo a la creacion de la nueva sociedad. Esta idea es reforzada por la consulta 1 del
BOICAC 75/ Septiembre 2018, que establece que sdélo podria ser sociedad adquirente
la sociedad de nueva creacion si efectivamente en ella radicara el control de las otras
sociedades, habiéndolo perdidos los antiguos socios o0 propietarios de las sociedades
participantes.

Puede ocurrir que fruto de la aplicacion de los criterios establecidos en la NRV
19.2.1 para determinar la empresa adquirente, la empresa adquirente contable difiera
de la empresa adquirente legal. Este tipo de fusiones se denomina fusion inversa, la
NRV 192 se limita a reflejar esta situacion, pero no arroja luz sobre las complicaciones
contables que las fusiones inversas ocasionan. Durante la elaboracion de este trabajo
se ha generado un borrador de Resolucion del ICAC sobre “Presentacion de
instrumentos financieros y otros aspectos contables relacionados con la regulacién
mercantil de las sociedades de capital, que trata en su articulo 49 sobre las fusiones
inversas.

-22-



TFG-FICO. “Estudio de la fusién extragrupo como un conjunto de procesos mercantiles, fiscales y
contables”

3.2.2. Determinacion de la fecha de adquisicion

La fecha de la fusion, de acuerdo a la NRV 192 2.2 sera “aquella en la que la empresa
adquirente adquiere el control del negocio 0 negocios adquiridos”. En el caso de las
fusiones, afirma esta norma, serd con caracter general la fecha en que se ratifica el
acuerdo de fusion en la junta de accionistas u 6rgano analogo; o una fecha posterior si
asi lo explicita el acuerdo de fusion. Dado que la fecha de la fusion forma parte del
contenido minimo del acuerdo de fusion, tal y como indica el articulo 31.7 de la LME,
sera ésta la que determine la fecha de eficacia contable de la fusion, no pudiendo ser
posterior en ningun caso a la fecha de eficacia legal de la fusién con la inscripcion de
la misma en el Registro Mercantil.

Ademas, la fecha contable de la fusidn, excepcionalmente, podra ser anterior a la
ratificacion del proyecto de fusion si hubiera evidencias de ello. Este es el caso que
indica la exposicién de motivos de la NOFCAC, apartado IV, péarrafo 12 y 13, en el que
un acuerdo o expresion de voluntad previo, valido, de los socios de las sociedades
participes, genera relacion de dominancia-dependencia. En base al derecho civil este
tipo de pactos entre socios donde se acuerda la fusion, siendo ésta posible (porque los
socios firmantes tuvieran la mayoria de los derechos de voto, o cualquier otro motivo
en arreglo con la ley) serian vinculantes. Dado que desde la firma de ese pacto se
tiene certeza de la fusion y se gestiona la sociedad en consecuencia a ese
conocimiento es logico que la fecha de adquisicion se entienda situada en la fecha de
ese pacto.

La contabilidad de las empresas participes en el proceso de fusién no podra reflejar
el efecto de la fusion, aun habiéndose rebasado la fecha contable de la fusion, hasta
gue no esté inscrita la operacién en el Registro Mercantil. Las sociedades participes
en el proceso de fusion deberan cumplir con la obligacion de llevanza de la
contabilidad del art 25 y siguientes del Cddigo de Comercio hasta que éstas sean
extinguidas, esto debe ser especialmente tenido en cuenta por las sociedades
adquiridas que seguiran teniendo que presentar Cuentas Anuales aun habiéndose
aprobado el proyecto de fusion, si la fusion no esta inscrita en el Registro Mercantil.

La probable diferencia entre la fecha de adquisicién contable y la fecha de eficacia
legal de la fusion genera tres situaciones que daran lugar a distintas formas de
proceder en la contabilizacion de la mismay la presentacion de las Cuentas Anuales:

1.La fecha de adquisicion y la fecha de eficacia juridica coinciden. En este
supuesto, al cierre del ejercicio la sociedad adquirente presentara Cuentas
Anuales que incorporen los activos y pasivos de las sociedades adquiridas de
acuerdo a la NRV 19%es decir, a valor razonable, con las excepciones que
estudiaremos; asi como los ingresos y gastos que la sociedad adquirente haya
obtenido tras la fusién. Las sociedades adquiridas, por su parte, no tendran que
presentar Cuentas Anuales, puesto que para su disolucion bastar4 con el
balance de fusion presentado en la escritura publica de la fusién que obliga a
incluir el art. 227 del Reglamento del Registro Mercantil.

2.La fecha de adquisicion es anterior a la fecha de eficacia juridica pero
ambas coinciden en el mismo ejercicio econémico. Este supuesto es similar
al anterior. Habra de tenerse en cuenta que la fecha a partir de la cual las
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Cuentas Anuales de la sociedad adquirida reflejan la fusion sera la fecha de
adquisicion (contable), no la de eficacia juridica.

3.La fecha de adquisicién es anterior a la fecha de eficacia juridica
perteneciendo a ejercicios econémicos distintos.

Se procedera de distinta manera si la fecha de eficacia juridica se encuentra
dentro del plazo legal para formular Cuentas Anuales tras el cierre de ejercicio,
gue es de 3 meses, o si la fecha de eficacia juridica es posterior a este plazo
(Pulido.A, 2011)

a) La fusion adquiere eficacia dentro del plazo de 3 meses tras el cierre de
ejercicio para elaborar Cuentas Anuales.

Este supuesto tendra el mismo tratamiento que el apartado 2.

b) Se termina el plazo para elaborar Cuentas Anuales y la fusién aun no ha
adquirido eficacia juridica.

En este caso la sociedad adquirente presentard sus Cuentas Anuales sin
reconocer los efectos de la fusion, es decir, sin aplicar la NRV 192, y por tanto,
sin reconocer los activos y pasivos de las sociedades adquiridas. A su vez las
sociedades adquiridas han de presentar también Cuentas Anuales puesto que
legalmente atn no estan disueltas. Estas incluiran también los ingresos y
gastos generados entre la fecha de adquisicion y el cierre de ejercicio.

Nos gustaria aclarar la presentacién de CCAA para el supuesto de fusién por
creacion de una nueva sociedad. Tal y como indicAbamos en el apartado anterior
sobre la identificacion de la sociedad adquirente para este supuesto, se considerara
sociedad adquirente a efectos de la aplicacion de la NRV 192, unas de las sociedades
que se extingue en el proceso de fusién. A la hora de la presentacion de las CCAA en
el supuesto 1, 2 y 3 a) del parrafo anterior la sociedad de nueva creacién incluira el
balance de las sociedades extinguidas con la diferencia de que el de la sociedad
considerada adquirente estara reflejado a valor contable, mientras que el de la
sociedad considerada adquirida lo estard a valor razonable con las excepciones
marcadas por la NRV 192,

Para el supuesto 3b), al no tener eficacia juridica la fusion, la sociedad de nueva
creacion aun no estd inscrita en el registro Mercantil, y por tanto no existe a efectos
legales; por tanto las CCAA las presentaran las sociedades a extinguirse de igual
manera que para el supuesto de una fusion por absorcion.

3.2.3. Coste de la combinacién de negocios.

El coste de la combinaciébn de negocios es el precio a valor razonable de la
contraprestacion entregada a la sociedad adquirida para que esta acceda a que la
fusion se lleve a cabo. Esta contraprestacion tal y como establece la LME podra estar
formada por acciones y participaciones de la sociedad absorbente o de nueva creacién
(segun corresponda) y dinero por un valor no superior al 10% de las acciones, aunque
contablemente no se impone ninguna restriccion a esta cntraprestacion. Esta
informacion forma parte del contenido minimo del acuerdo de fusion. La NRV 192.2.3
nos indica cdmo debemos valorar la contraprestacion.
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Entender como se llega a determinar el numero de acciones de la sociedad
adquirente que corresponde por cada accion de las sociedades adquiridas (tipo de
canje) nos ayudara a la comprension de esta norma.

La ecuacién de canje, “es la relacion de intercambio entre las acciones y
participaciones de la adquirente y la adquirida. Se fija tras valorar consensuadamente
el patrimonio de la adquirida y la adquirente y se emplea para fijar el nimero de
participaciones que la absorbente debe emitir para adquirir el negocio” (Jiménez,
Argquero & Ruiz, 2017, pag 142).

Diversos son los métodos de valoracion que se pueden emplear para el calculo del
valor de una sociedad. Nos centraremos en dos de los mas importantes; métodos
basados en multiplos y métodos basados en la actualizacién de flujos financieros
futuros (Vestiro Varela, 2012).

Los métodos basados en mudltiplos calculan el valor de una empresa como el
resultado de aplicarle un coeficiente a una magnitud objetiva. Esta magnitud podria ser
la cifra de ventas, el beneficio antes de intereses e impuestos, el valor sustancial,
etc... Este tipo de métodos tienen especial sentido para valorar y comparar empresas
similares entre ellas y pertenecientes al mismo sector. Uno de los métodos basados en
multiplos mas usados para empresas gue cotizan en bolsa es el ratio PER (precio de
accion/ b° por accion).

Los métodos basados en la actualizacion de flujos financieros futuros calculan el
valor de la empresa en base a una prevision de los excedentes financieros futuros de
la empresa actualizados al momento de valoracion; es decir, tratan de estimar cual
seria el capital actual a invertir que generase los mismos excedentes financieros que
la empresa a valorar.

Los flujos financieros futuros a tener en cuenta en estos métodos son diversos: flujo
de caja disponible para la empresa, flujo de caja disponible para los accionistas, etc...

El tipo de canje, se obtiene a partir del valor atribuido a cada empresa en el proceso
de valoracién (valor razonable) mediante el siguiente céalculo:

Valorrazonable de A

Val tribuid ondel ledad adquirente (Xa) =
alor atribuido a una accién de la sociedad adquirente (Xa) N® de acciones de A

Valor razonable de B

Val tribuid onde | edad adquirida {(Xb) =
alor atribuido a una accién de la sociedad adquirida (Xb) N® de acciones de B

Tivo d . {
ipo de canje = ——

Para el célculo del numero y valor de las acciones o participaciones a emitir por
parte de la sociedad adquirente emplearemos las siguientes formulas:
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Nede acciones aemitir = Xb«tipo de canje — acciones propias de A

P.Neto A
nedeacciones de A

Valor nominal accionde A(VNa) =

Valor contable de lon ampliacion de capital = N2de acciones a emitir « VNa

Este proceso habra de repetirse tantas veces como sociedades adquiridas hay en
el proceso de fusion, puesto que cada una de ellas tendrd una ecuacion de canje
distinta y le corresponderan un namero distinto de acciones de la sociedad adquirente.

La diferencia entre el valor razonable de la sociedad adquirida (que coincide con el
valor razonable de las acciones entregadas por la adquirente) y el valor contable de la
ampliacién de capital se abonara a la cuenta prima de emisién.

La parte proporcional de prima de emisién que corresponde a las acciones propias
podria ser reconocida como reserva voluntaria en lugar de como prima de emisién
(Vestiro Varela, 2012).

Una vez entendido cémo se calculan los valores de las sociedades participes de la
fusion, el tipo de canje y el numero de acciones a emitir por la sociedad adquirente,
podemos proseguir con el calculo del coste de la combinacion de negocio que regula
la NRV 192.2.3.

Esta norma regula el célculo del coste de la fusidn en tres escenarios distintos:

a) La sociedad adquirente cotiza en bolsa. El valor razonable de las acciones
0 participaciones sera el precio de cotizacion.

b) La sociedad adquirente no cotiza en bolsa. El valor razonable de las
acciones o participaciones sera el atribuido a las mismas a la hora de
establecer la ecuacién de canje recogida en el acuerdo de fusion.

c) Existe una alternativa de valoracion més fiable que las dos anteriores.
Este escenario es de caracter excepcional, la norma no pone ejemplo alguno
en el que se pueda aplicar y establece que con caracter general se usaran
las alternativas a y b.

No formaran parte del coste de la fusion:

- Los gastos relacionados con la emisidn de acciones y participaciones, que se
contabilizaran de acuerdo a la NRV 92 de instrumentos financieros. En base a
ella estos gastos disminuiran el patrimonio neto.

- Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
intervengan en la fusién, como pudiera ser el pago a los expertos independientes
que nombra la LME.

- Los gastos generados internamente en la entidad adquirente a causa de la
fusion.

- Los gastos incurridos por la entidad adquirida a causa de la fusion.
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3.2.4. Reconocimiento y valoracién por parte de la sociedad adquirente de los
activos y pasivos de las sociedades adquiridas.

La regulacion del reconocimiento de los activos y pasivos identificables asumidos la
encontramos en la NRV 192.2.4 del PGC vy establece que estos activos y pasivos
seran reconocidos como tales en la medida en que cumplan las definiciones de activos
y pasivos recogidas en el Marco Conceptual del PGC.

Esta definicion tiene que ser cumplida a ojos de la sociedad adquirente, dando lugar
a que la sociedad adquirente pueda identificar activos y pasivos que la sociedad
adquirida no tenia reconocidos en su contabilidad.

Los activos y pasivos de la sociedad adquirida seran clasificados por la sociedad
adquirente de acuerdo a las Normas de Registro y Valoracion y teniendo en cuenta las
condiciones de los mismos a fecha de adquisiciébn (considerando los acuerdos
contractuales, condiciones econdmicas, criterios contables y de explotacion y otras
condiciones particulares). De esta forma un activo o pasivo que tiene una clasificacion
en la sociedad adquirida puede tener otra distinta en la sociedad adquirente en funcion
de las condiciones e intenciones que esta Ultima tenga para con él. Por ejemplo un
activo no corriente en la sociedad adquirida podria ser clasificado como mantenido
para la venta en la sociedad adquirente.

La NRV 19.2.4 plantea una excepcion al criterio general de reconocimiento y
clasificacion para los contratos de arrendamiento. Para determinar si éstos se tratan
de arrendamientos financieros u operativos se tendrdn en cuenta las condiciones
contractuales y otras circunstancias que existiesen desde el comienzo del
arrendamiento o si las condiciones se modificaron también se tendran en cuenta
dichas modificaciones, pudiendo incluso esas modificaciones coincidir con la fecha de
adquisicion. Lo que podemos observar con esta excepcion al reconocimiento de los
contratos de arrendamientos es que no se aplicara el criterio de reconocimiento en la
fecha de adquisicion si no que las condiciones pactadas entre la sociedad adquirida y
el arrendador en momentos anteriores a la fusion son relevantes en la clasificacion del
arrendamiento como operativo o financiero.

El criterio general de valoracion de los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos estable que éstos se valoraran por su valor razonable. Aunque a su
vez la NRV 19.2.4.c) establece excepciones al criterio general:

a) Activos no_corrientes mantenidos para la venta. Los activos no corrientes que
sean clasificados por la sociedad adquirente como mantenidos para la venta se
valoraran de acuerdo a la NRV 72 que regula los activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos mantenidos para la venta. En aplicacion de ésta norma
el valor sera el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los
costes de venta. Se nos plantea la duda de cudl es el valor contable de un activo
gque ha sido clasificado como mantenido para la venta desde el momento de su
adquisicion; es decir, estamos tratando de contabilizar por primera vez un activo en
una sociedad y la valoracion de la NRV pertinente nos remite al valor contable de
ese bien, bien que en la medida en que acaba de ser adquirido no tiene valor
contable previo.

En base a la consulta 7 del BOICAC 91/2012/7 que hace referencia a una
adquisicion de una sociedad que se adquiere para ser enajenada; y por tanto es
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clasificada como activo no corriente para la venta por la sociedad adquirente,
podemos extraer para nuestro caso concreto que se usara el valor razonable
menos los costes de venta para la contabilizacion del activo no corriente
mantenido para la venta.

b) Activos y pasivos por impuestos diferidos. Se reconoceran de acuerdo a la NRV
sobre impuestos sobre beneficios 132 apartado 2 “activos y pasivos por impuestos
diferido”. En base a esta norma los activos y pasivos por impuesto diferido
identificados por la sociedad se valoraran segun “los tipos de gravamenes
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicaciéon en la fecha del cierre del ejercicio y de
acuerdo con la norma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo
0 el pasivo”.

c) Los activos y pasivos asociados a retribuciones a largo plazo al personal de
prestacion definida. Se contabilizaran a fecha de adquisicibn en base a la
regulacién de la NRV 162.2 parrafo 7, por el “valor actual de las retribuciones
comprometidas menos el valor razonable de los activos afectos a los compromisos
con los que se liquidaran las obligaciones’

d) Inmovilizados _intangibles identificados sin_mercado _activo _de referencia. Los
inmovilizados intangibles identificados por la sociedad adquirente cuya valoracion
no puede ser calculada en base a un mercado activo de referencia, veran su valor
vinculado a la existencia 0 no de diferencia negativa en la combinacion. LA NRV
19.2.5 establece que no se podran reconocer estos inmovilizados si existe van a
generar diferencia negativa (ingreso); por lo tanto la valoraciébn de estos
inmovilizados tendra como valor maximo el valor del fondo de comercio que se
reconoceria si éstos inmovilizados no se contabilizaran; ya que de otra manera se
generaria ingreso por diferencia negativa.

e) Activo como indemnizacién vinculado a un activo o pasivo especifico recibida por
la sociedad adquirente. Esta excepcion no afecta a todas las indemnizaciones; sino
s6lo a aquéllas que responden a una incertidumbre o contingencia que esta
vinculada a una parte o la totalidad de alguno de los activos o pasivos entregados.
Por ejemplo comentan Jiménez et al. (2017) una indemnizacién por pérdidas
derivadas de la concrecion de un litigio.

La valoracién de estas indemnizaciones (activos) se hara en el mimo momento
y de forma consistente con el elemento que genere la citada contingencia o
incertidumbre.

f) Derechos readquiridos reconocidos como inmovilizado intangible. “Como ejemplo
de estos derechos readquiridos encontramos derechos de uso de marca, licencias
de uso de tecnologia o patentes que habiamos cedido a terceros y ahora
recuperamos”. Estos derechos se valoraran excepcionalmente en base al periodo
contractual que reste hasta su finalizacion cuando estos derechos normalmente
serian reconocidos a valor razonable considerando las posibles renovaciones
contractuales. (Jiménez et al.,2017, pag 144).

g) Contingencias __que _vya incorporaba la sociedad adqguirida. Excepcionalmente
estas contingencias deben ser reconocidas como pasivos en el balance aunque no
sea probable que para liquidar la obligacion se vaya a producir una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos. Esta obligacion para ser
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contabilizada debe cumplir con la definicién y criterios de valoracién del marco
conceptual a su vez reflejados en este apartado de esta NRV 192 “La empresa
adquirente reconocera como pasivo el valor razonable de asumir tales
obligaciones, siempre y cuando dicho pasivo sea una obligacion presente que surja
de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con suficiente
fiabilidad”.

3.2.5. Valoracién del fondo de comercio o de la diferencia negativa.

Conceptualmente el fondo de comercio es un “activo intangible resultante de la
absorcion o fusion de una empresa a un precio superior al valor contable de la misma.
Representa el valor como negocio en marcha derivado de, entre otras cosas, la cartera
de clientes, la reputacion tanto positiva como negativa, la marca y la experiencia”
(Unidad Editorial, 2017).

La valoracion del fondo de comercio o la diferencia negativa se encuentran
reguladas en la NRV 192.2.5. Esta norma establece la aparicién de un activo intangible
denominado fondo de comercio si el coste de la combinacién de negocios es mayor
gue el patrimonio adquirido (ambos valorados de acuerdo a la NRV 199). Este valor de
este fondo de comercio se calcula de la siguiente manera:

Fondo de Comercio = coste de la combinacion de negocio + valor razonable de
los pasivos asumidos - valor razonable de los activos identificables adquiridos.

En las fusiones extragrupo existe un motivo base para la existencia del fondo de
comercio que es la expectativa de mejorar el rendimiento empresarial fruto de las
sinergias que se crean con la fusion. Estas sinergias son mencionadas en la NRV 62
del PGC “Normas particulares sobre el inmovilizado intangible”.

Por el contario, si el coste de la combinacion de negocios es inferior al patrimonio
adquirido se reconocera un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias denominado
“diferencia negativa”.

Diferencia negativa = valor razonable de activos identificables adquiridos -
valor razonable pasivos asumidos - coste de la combinacién de negocios.

La NRV 192.2.5 entiende como excepcional la existencia de una diferencia negativa
y regula la obligacion de la sociedad adquirente de cerciorarse de que se hayan
identificado y valorado correctamente los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos. Ademas este apartado de la norma reconoce unos limites al reconocimiento
y valoracion de diferencia negativa en virtud de los cuales no se podra generar un
ingreso por diferencia negativa fruto del reconocimiento de activos de caracter
contingente o elementos del inmovilizado intangible que no tengan un mercado activo
de referencia. Es decir, no se reconoceran estos Ultimos activos descritos, o la parte
de ellos, que vaya a suponer la generacion o el aumento del valor del ingreso por
diferencia negativa. Como podemos observar esta norma sigue la tendencia del PGC
a la prudencia a la hora del reconocimiento de ingresos.
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Tras el reconocimiento del fondo de comercio, su valoracion posterior se hara en
base a la NRV 6° “normas particulares sobre el inmovilizado intangible”,
apartado c “fondo de comercio”. El fondo de comercio se valorara posteriormente
como el precio de adquisicion menos las amortizaciones acumuladas y menos las
correcciones valorativas por deterior. Su valoracion inicial sera la calculada
anteriormente en aplicacién de la NRV 192.2.5. Esta valoracion inicial se distribuira
entre unas unidades generadoras de efectivo (UGE), definidas en la NRV 22 2.2
segundo parrafo como” el grupo identificable mas pequefio de activos que genera
flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de otros
activos o grupos de activos”

Se presume salvo prueba en contrario que el fondo de comercio, a partir del 1 de
enero de 2016 tiene una vida Util de 10 afios con una recuperacion lineal.

La NRV 22.2 que regula el deterioro de valor del inmovilizado intangible establece
que al menos con caracter anual la sociedad debera valorar si existen indicios de que
el fondo de comercio o alguna de las unidades generadores de efectivo que lo integran
esté deteriorado. Nos indican Jiménez y otros que debido al alto coste que puede
suponer el calculo anual del importe recuperable de todos los inmovilizados materiales
y de todas las unidades generadoras de efectivo; sélo serd obligatorio su calculo
cuando haya indicios de deterioro (Jiménez et al. 2017). El deterioro implica que el
valor recuperable del fondo de comercio sera inferior al valor contable del mismo. El
valor recuperable de los inmovilizados intangibles es el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso. El deterioro del fondo de
comercio es un deterioro irreversible.

Ademas, a partir del 1 de enero de 2016 se deroga el articulo 273.4 de la LSC que
obligaba a la sociedad a dotar una reserva indisponible del 5% del valor del fondo de
comercio. Las sociedades que reconocieran esta reserva debido a una fusion
realizada antes de la derogacion de este articulo deberdn eliminar dicha reserva y
convertirla en reserva voluntaria.

La sociedad adquirente tendra que aportar informacion del fondo de comercio en la
memoria .El apartado 7.2 “Fondo de comercio” de la horma que regula el contenido de
la memoria del PGC establece que la memoria tiene que contener la siguiente
informacion:

1. La cifra del fondo de comercio de forma separada para cada combinacién de
negocio que se haya realizado. En base al principio de importancia relativa esta
cifra podra estar agregada.

2.Conciliacion entre el importe en libros del fondo de comercio al principio del
ejercicio y al final del mismo, mostrando por separado:

a) El importe bruto del mismo, las amortizaciones practicadas y las
correcciones valorativas por deterioro acumuladas a principio del ejercicio.

b) El fondo de comercio reconocido durante el ejercicio, es decir, el calculado
en virtud de la NRV 192,

c) Las correcciones valorativas reconocidas durante el ejercicio.

d) Otros cambios del valor en libro ocurridos durante el ejercicio.
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e) El importe bruto del fondo de comercio, las amortizaciones practicadas y
las correcciones valorativas por deterioro acumuladas al final del ejercicio.

3. Descripcién de los factores que hayan contribuido al reconocimiento del fondo
de comercio, asi como de las estimaciones realizadas para determinar la vida
atil del fondo de comercio y el método de amortizacién empleado.

4.Para cada deterioro de cuantia significativa debera informarse de:

a) Descripcion de la unidad generadora de efectivo en la que esté incluido el
fondo de comercio, asi como de los otros activos intangibles y materiales y
cual ha sido el proceso para identificar una unidad generadora de efectivo,
si ha sido distinto al proceso usado en ejercicios anteriores.

b) Importe, sucesos y circunstancias que han llevado al reconocimiento de
una correccion valorativa por deterioro.

c) Criterio empleado para determinar el valor razonable menos los costes de
venta, en su caso

d) Si el método empleado fuera el valor en uso, sefialar el tipo o tipos de
actualizacion utilizados en las estimaciones actuales y anteriores, una
descripcion de las hipotesis claves sobre las que se han basado las
proyecciones de flujos de efectivo y de cémo se han determinado sus
valores, el periodo que abarca la proyeccion de los flujos de efectivo y la
tasa de crecimiento de éstos a partir del 5° afio.

5. Respecto a las pérdidas por deterioro agregadas para las que no se revela la
informacion sefialada en el numero anterior, los principales sucesos y
circunstancias que han llevado al reconocimiento de tales correcciones
valorativas por deterioro.

6.Las hipotesis utilizadas para la determinacion del importe recuperable de los
activos o de las unidades generadoras de efectivo.

3.2.6. Registro contable de la fusidn por la sociedad adquirente.

El primer paso a seguir por la sociedad adquirente sera el de la retroaccion contable
hasta le fecha de adquisicion de los hechos contables ocurridos ente la fecha de
adquisicion y la fecha de inscripcion de la fusion en el Registro Mercantil.

La sociedad en la fecha de adquisicion ha de reconocer todos los activos
identificables adquiridos a valor razonable (independientemente del valor contable que
tuvieran en las sociedades, con las excepciones que nos marca la NRV 192.2.4 ya
estudiadas), asi como los pasivos asumidos a valor razonable

También reconocerd el fondo de comercio o la diferencia negativa que resulte de la
aplicacion de la NRV 192.2.5, el calculo de estas magnitudes se ha abordado
previamente en el apartado 3.2.5 de este trabajo.

Si fruto de la fusién se genera un fondo de comercio se cargara el valor del mismo
a la cuenta (204) “Fondo de comercio”:

-31-



Roman Suérez, Marta

Si se genera un ingreso por diferencia negativa éste se reconocera con un abono
a la cuenta (774) “Diferencia negativa en combinaciones de negocios”:

Se reflejara la deuda que la sociedad adquirente tiene con la sociedad adquirida por
la entrega de los activos y pasivos; para ello usaremos la cuenta (5530) “socios de
sociedad disuelta” que viene definida en el PGC como “cuenta corriente de la
sociedad absorbente o la sociedad de nueva creacion con los socios de la sociedad
disuelta en una fusién”. Esta deuda tendra el valor del coste de la combinacion de
negocios calculada en base a la NRV 192.2.3. y ya tratada en el apartado 3.2.3 del

presente trabajo.

Terrenos

Construcciones

Mobiliario

Elementos de transporte
Mercaderias

Clientes

Bancos

Deudores comerciales
(204) Fondo de Comercio

Deudas a I/p con entidades de cto
Proveedores
(5530) Socios de sociedad disuelta’

*=valor del coste de la combinacién de
negocios

Terrenos
Construcciones
Mobiliario

Elementos de transporte
Mercaderias

Deudas a I/p con entidades de cto
Proveedores

(5530) Socios de sociedad disuelta’
(774) Diferencia negativa en comb.
de negocios

Clientes
Bancos
Deudores comerciales

*=valor del coste de la combinacion de
negocios

Para poder saldar la deuda que la sociedad adquirente ha contraido con los socios
de las sociedades disueltas ésta debe entregarles acciones o0 participaciones y
efectivo en los términos reflejados en el acuerdo de fusion. A su vez, para poder hacer
frente a la entrega de acciones o participaciones la sociedad adquirente puede hacer
uso de las acciones propias que tuviera en autocartera, y ampliara capital por el valor
que fuera necesario hasta alcanzar el nimero de acciones que se deduce del tipo de
canje reflejado en el acuerdo de fusién. El proceso para el célculo del numero de
acciones a emitir por la sociedad adquirente ha sido expuesto en el apartado 3.2.5;
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aqui nos limitamos a indicar su registro contable. La sociedad adquirente realizara el
siguiente asiento por la emision de los instrumentos de patrimonio:

(194) Capital emitido pendiente de

(190) Acciones emitidas . L
inscripcion

Para ajustar la diferencia entre el valor nominal de la ampliacién de capital y su
valor razonable usaremos la cuenta (110) “prima de emision o asuncién”, una vez que
la ampliacion de capital quede registrada en el Registro Mercantil con el registro del
acuerdo de fusion. Para diferencia de valor nominal y razonable correspondiente a las
acciones o participaciones en autocartera podemos usar la cuenta (113) “Reservas
voluntarias” o la de prima de emisién (Vestiro Varela, 2011). La sociedad adquirente
realizara el siguiente asiento por la inscripcion de la fusién en el Registro Mercantil:

(194) Capital emitido pendiente de (100) Capital social
inscripcion (110) Prima de emisi6n

Por la entrega de las participaciones (tanto de nueva emisiébn como propias), asi
como el efectivo, segun se acordd en el acuerdo de fusion:

(5530) Socios de sociedad disuelta A (190) Acciones emitidas
(108)Acciones o participaciones
propias en situaciones especiales
(113) Reservas voluntarias
(57-)Tesoreria

La sociedad ha podido sufrir algunos costes vinculados a la fusion. Distinguimos
entre los costes asociados a la ampliacién de capital, que se cargaran a reservas, en
aplicacion de la NRV 92.4 y los costes atribuibles en exclusividad a la fusion, que seran
principalmente servicios de profesionales independientes como asesoria legal,
auditoria, informes de expertos, etc...:

(623) Servicios de profesionales

. , A 57-)Tesoreria
independientes (57-)

(11- ) Reservas
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3.3. CONTABILIDAD DE LA FUSION PARA LA SOCIEDAD ADQUIRIDA.

Al igual que la sociedad adquirente, la sociedad adquirida retrotraeré contable hasta la
fecha de adquisicién los hechos contables ocurridos ente la fecha de adquisicién y la
fecha de inscripcion de la fusion en el Registro Mercantil.

De acuerdo a la NRV 19 la sociedad adquirida traspasara en bloque sus activos y
pasivos a la sociedad adquirente, dandolos de baja en su balance por el valor contable
que tenian, reconociendo a su vez, un activo frente a la sociedad adquirente por el
valor razonable de las contraprestacion a recibir. La diferencia entre valores ird al
resultado del ejercicio.

Para montar los asientos se emplea la cuenta acreedora (5531) “Socios, cuenta de
fusion”, definida en el PGC como “Cuenta corriente de las sociedades que se
extinguen en una fusion”. “Se cargara en el momento del traspaso a la sociedad
absorbente o de nueva creacion de los activos adquiridos y pasivos asumidos” y “Se
abonara, en el momento de la entrega a los socios de las acciones o participaciones
emitidas, con cargo a las cuentas correspondientes del patrimonio neto de la sociedad
que se extingue”.

De la aplicacion de la NRV 19.1 se interpreta que ésta cuenta “socios, cuenta de
fusién”, tomara el valor razonable de la contrapartida recibida, en el caso de fusién, el
valor razonable de las acciones o participaciones y valor del dinero a recibir. Se podra
usar para el calculo del valor razonable de dicha contrapartida el mismo valor que le
otorga la empresa adquirente (coste de la combinacién de negocio), y que regula la
NRV 19.3.

La sociedad adquirida realizard a fecha de adquisicion los siguientes asientos
contables:

Deudas a I/p con entidades de cto. A Terrenos
Proveedores Construcciones
AAIM Mobiliario
(5531)Socios, cuenta de fusion EPI

Elementos de transporte
Mercaderias

Clientes

Bancos

Resultado de fusion

Una vez realizada la entrega de acciones o participaciones de la sociedad
adquirente los socios de la sociedad adquirida y el posible efectivo damos de baja el
PN de la sociedad adquirida (que incluye el resultado de la fusion) y la cuenta “Socios,
cuenta de fusion”.
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Capital social A (5531) Socios, cuenta de fusion
Prima de emisién
Reservas

Resultado del ejercicio*

*incluye resultado de fusion

Las sociedades adquiridas en una fusion son automaticamente disueltas sin ser
liquidadas (ya que los activos y pasivos se trasmiten en bloque a otra sociedad sin ser
repartidos entre sus socios). Ademas, como especifica Llaneza Garcia (2016), la
legislacion mercantil no obliga a las empresas extinguidas a presentar ni formular las
cuentas anuales tras la disolucion. En cierto modo la inscripcion en Registro Mercantil
de la fusién, sirve a su vez como prueba de disolucion de las sociedades adquiridas.
Si que estara obligada a presentar los modelos fiscales que le atafian, entendiendo
como fecha de finalizacion del ejercicio la fecha en que fiscalmente se hace efectiva la
disolucion.

3.4 CASO ESPECIFICO DE FUSION POR CREACION DE NUEVA SOCIEDAD.

En el caso especifico de fusién por creacion de una nueva sociedad la sociedad de
nueva creacion tendrd que reconocer a valor razonable los activos identificados
adquiridos, pasivos asumidos y el fondo de comercio o diferencia negativa de las
sociedades adquiridas, tal y como lo haria una sociedad absorbente. Ademas de esto
tiene que reconocer a valor contable el patrimonio de la sociedad adquirente, que sera
una de las sociedades a extinguirse en el proceso de fusién, que fue calificada de
adquirente en base ala NRV 192.2.1.

El patrimonio neto de la nueva sociedad tendra el valor resultante de la suma del
valor contable del patrimonio neto de la sociedad adquirente y el valor razonable del
patrimonio de la sociedad adquirida. El patrimonio neto de la sociedad de nueva
creacion estara formado por capital social y prima de emisiéon. A continuacion
explicamos coOmo se calculan éstas cuantias.

Siendo N la sociedad de nueva creacion, A la sociedad adquirente y B la sociedad
adquirida:

Valor razonable B

Capital social N = Capital social A + * Capital social A

Valor razonable A

Valor contable patrimonioneto N = Valor contable P. Neto A + Valor razonable B

Prima emision N = Valor contable P.Neto N — capital Social N
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El nimero de acciones a emitir por la sociedad de nueva creacion, que viene
determinado en el acuerdo de fusién, dependera del valor nominal que se les otorgue
a las acciones o participaciones.

Capital social N

N%de acciones aemitirpor N = - —
Valor nominal accion

Este formulario contempla una fusién con una relacion de canje perfecta que no
genera picos y por tanto no da lugar a la entrega de efectivo. Si se entrega efectivo es
porque una parte de las acciones o participaciones entregadas no se esta canjeando
por acciones y participaciones de la nueva sociedad. Las formulas se deberan adaptar
deduciendo a los capitales sociales de las sociedades a extinguirse la cuantia de
capital social que no va a ser cambiado por instrumentos de patrimonio de la nueva
sociedad sino por efectivo

3.4.1. Registro contable de la fusién para la sociedad de nueva creacion

La contabilidad de la sociedad de nueva creacion debera reflejar los siguientes
asientos:

El patrimonio de la sociedad adquirente, A, se contabilizard a valor contables, es
decir, el valor del patrimonio de la sociedad adquirente no se maodifica. Coincide el
valor del abono en la cuenta “Socios, sociedad disuelta A” con el patrimonio neto
contable de la sociedad adquirente

Activos corrientes de A A Pasivos de A
(5530) Socios, sociedad disuelta A*

*=valor contable PN A

El patrimonio de las sociedades adquiridas se contabilizara a valor razonable:

Activos de B A Pasivos de B
(5530) Socios, sociedad disuelta B*

*= valor razonable del patrimonio de B a efectos
de la fusién

Por la entrega de acciones o participaciones y efectivo a las sociedades a
extinguirse:
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(5530) Socios, sociedad disuelta A A Capital social
(5530) Socios, sociedad disuelta B Prima de emision
Tesoreria

3.4.2. Registro contable de la fusion para la sociedad disuelta A (adquirente)

La sociedad adquirente dara de baja todo su patrimonio por su valor contable:

Pasivo corriente y no corriente A Activos ctes y no ctes.
(5531) Socios, cuenta de fusion*

* coincide con el valor contable del PN de A

Por la entrega de efectivo y acciones 0 participaciones de la sociedad de nueva
creacion que saldan la deuda generada:

Capital social A (5531) Socios, cuentas de fusion
Reservas

3.4.3. Registro contable de la fusion para la sociedad disuelta B (adquirida)

Se realizara de igual manera que en las fusiones por absorcion.

3.5. CONTABILIDAD DE LA FUSION PARA LOS SOCIOS DE LAS SOCIEDADES
ADQUIRIDAS

Los socios de la sociedad adquirida daran de baja la participacion en la sociedad
adquirida por el valor contable que ésta tuviese y reconoceran una participacion en la
sociedad adquirente por el mismo valor menos el dinero que hubiesen podido recibir.

Acciones sociedad adquirente A Acciones sociedad adquirida
(57-)Tesoreria
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3.6. CONTABILIDAD PROVISIONAL

El registro contable de las operaciones de fusién, comentan Jiménez y otros (2016) es
un proceso técnicamente complejo, lo que dificulta que la empresa adquirente realice
correctamente la contabilizacion de la misma en el momento del cierre del ejercicio en
que se produce la operacion. Por ello se permite un periodo de registro provisional en
el que se puede modificar retroactivamente la contabilidad. La NRV 19.2.6 que regula
la contabilidad provisional determina una duracion méaxima para este periodo, de ahora
en adelante “periodo de valoracién” de un afio tras la fecha de adquisicion, una vez
transcurrido ese periodo solo podran practicarse variaciones cuando procedan de
error o cambio de criterio.

Los ajustes a la contabilidad provisional seran ajustes sobre hechos e informacion
que existian a fecha de adquisicién, pero que o bien eran desconocidas o era dificil
asignarle una valoracion. No se puede ajustar la valoracion de la fusion por el
acaecimiento de un hecho posterior a la fecha de adquisicién. Por ejemplo si alguno
de los activos traspasados por la sociedad adquirida sufre un incendio que lo lleva a
una pérdida de valor dentro del periodo de valoracion pero tras la fecha de
adquisicion, no podemos modificar retroactivamente la valoracion de la fusion, puesto
que el incendio, ni la expectativa sobre el mismo eran un hecho a fecha de
adquisicion; sin embargo, si podemos modificar la valoracién de un activo intangible de
la sociedad adquirida puesto en valor por la sociedad adquirente si a fecha de cierre
del ejercicio el proceso de valoracién del mismo por un experto alin no habia concluido
y se le asignd un valor provisional, puesto que ese valor definitivo hace referencia a
una situacién existente a fecha de adquisicion.

Los ajustes a la contabilidad provisional pueden suponer una modificaciéon del valor
del coste de la combinacién de negocios, de los activos identificables adquiridos y de
los pasivos asumidos; por tanto, también modificaran la valoracion del fondo de
comercio o la diferencia negativa. La informacion comparativa de las Cuentas Anuales
también debera reflejar estos ajustes.

Jiménez et al. (2017) nos indican que la sociedad adquirente tendra que informar al
respecto de la contabilidad provisional en la nota 19.6 a) de la memoria normal.

3.7. INFORMACION A INCLUIR EN LA MEMORIA

La informacion minima a incluir en la memoria de la sociedad adquirente en lo relativo
a la fusion, segun el apartado 19 “Combinaciones de negocios” del modelo de
memoria normal incluido en el PGC es:

-Nombre e identificaciones de las sociedades objetos de le combinacion de
negocios.

—-Fecha de adquisicion.

—Forma juridica empleada para llevar a cabo la identificacion.

-Motivo de la operacion y descripcion de los factores que dan lugar al
reconocimiento del fondo de comercio.

—-Coste de la combinacién y una descripcion de los componentes del mismo,
desagregando entre efectivo y participacion en el patrimonio de la adquirente.
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—-Importes reconocidos, en la fecha de adquisicion para cada clase de activo y
pasivo de la empresa adquirida, indicando aquellos que de acuerdo con la norma
de registro y valoracién no se recogen por su valor razonable.

—Informacion sobre el fondo de comercio.

-Incidencia de la diferencia negativa derivada de la fusién sobre la cuenta de
pérdidas y ganancias.

—Descripcion de las posibles relaciones previas entre adquirente y adquirida

Dada la limitacién en la extension del trabajo en este punto incluimos la informacién
mas relevante a incluir en la memoria sin pararnos en los pormenores, todos los
detalles de informacion en el modelo normal de memoria se podran encontrar en el
apartado 19 del modelo normal de memoria que recoge el PGC.

A su vez la en la memoria hay que incluir informacion sobre el fondo de comercio y
sobre la contabilidad provisional. Esto ya ha sido tratado en los respectivos apartados
de fondo de comercio y de contabilidad provisional de este trabajo

Ademas, si la operacion se ha acogido al régimen de neutralidad previsto en el
Capitulo VII del titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, ésta, en su
articulo 86 “obligaciones contables” exige unos requisitos de informacion en la
memoria de la adquirente, ademas de los que el propio PGC exige:

—Indicar el periodo impositivo en el que se produjo el traspaso de los bienes.
—Incorporar el balance del ltimo ejercicio cerrado por la adquirente.

—Indicar los bienes que hayan sufrido una diferente valoracién en la sociedad
adquirente respecto al valor contable que tenian en la adquirida antes de la fusion.
Indicar ambos valores, asi como si han sufrido posteriormente correcciones
valorativas.

—Incluir la relacién de beneficios fiscales de la adquirida que fueron trasmitidos a la
adquirente con la fusién.

Sila fusién no se acoge al ya mencionado régimen de neutralidad, sélo se debera
incluir en la memoria la relacion de beneficios fiscales que fueron transmitidos.

Todos los puntos anteriores constituyen una obligacion de informaciéon mientras se
mantengan en inventario los elementos patrimoniales adquiridos o deban cumplirse los
requisitos derivados de los incentivos fiscales disfrutados por la entidad transmitente.
La entidad adquirente podra optar (en el segundo y posterior ejercicio tras la fusion)
por incluir una nota en la memoria haciendo referencia a la memoria del primer
ejercicio tras la fusion.
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CAPITULO 4
ASPECTOS FISCALES

En este capitulo estudiaremos la sujecion o no del supuesto de fusion entre
empresas extragrupo a los distintos impuestos de la legislacion espafiola, asi como su
posible exencion. También ahondaremos en cémo el efecto impositivo de la fusion
puede verse reflejado en la contabilidad a través de activos y pasivos por impuesto
diferido.

4.1. IMPUESTO SOBRE EL VALOR ANADIDO (IVA)

Las operaciones de fusiones empresariales no estan sujetas al Impuesto sobre el
Valor Afiadido puesto que entran dentro de la definiciébn del articulo 7, apartado
primero de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido
donde se recogen las operaciones no sujetas al tratarse de “una transmisién de un
conjunto de elementos corporales y, en su caso, incorporales que, constituyan o sean
susceptibles de constituir una unidad econémica auténoma en el transmitente”. Por lo
tanto el requisito para la no sujecion al IVA en las fusiones es que la sociedad
adquirida sea considerada negocio, requisito que a su vez impone la NRV 192 para
que la operacién sea considerada combinaciéon de negocios. Es decir, para que una
fusién sea contablemente tal se ha de adquirir un negocio; y la adquisiciéon de
negocios, entendida como la transmisién de unidades econémicas autbnomas nunca
lleva IVA.

4.2. OTROS IMPUESTOS

La fusibn empresarial es una operacion expresamente mencionada en el articulo
19.2.1° de la Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se
aprueba el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados, como no sujeta al Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales.

La fusién empresarial si esta sujeta al Impuesto de Actos Juridicos Documentados
(AJD), en la medida en la que de ella derivan escrituras publicas para la creacion de la
nueva sociedad o la modificacion de la sociedad absorbente.

4.3. IMPUESTO DE SOCIEDADES

Estudiaremos en este apartado la existencia de dos regimenes distintos de tributacion
en el Impuesto de sociedades para las fusiones extragrupo.

4.3.1. Régimen especifico para fusiones

Existe un régimen especial de tributacion en el Impuesto de sociedades (IS) para
fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores, etc, regulado en el
capitulo VII del titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
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Sociedades, de ahora en adelante, LIS. La empresa adquirente debe comunicar a la
Administracion tributaria si se opta por el régimen general del IS o el especifico de
fusiones, entendiéndose que serd el régimen especifico el que se aplicara de forma
general. La comunicacion debera realizarse en los tres meses siguientes a la
inscripcion en el Registro Mercantil de la fusién, y debe ser dirigida a la Delegacion de
la Agencia Estatal de Administracion Tributaria del domicilio fiscal de la entidad
obligada a efectuarla. Dicha comunicacion tiene un contenido minimo regulado en el
articulo 49 del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. La omision de la comunicacion esta
penada con multa de 10.000€ por ser considerada infraccion tributaria grave.

La renuncia al régimen de fusiones, segun Lopez-Santacruz y Ortega (2015) podra
ser total o parcial, de tal forma que es posible, que algunos activos adquiridos tributen
por el régimen general, mientras que otro lo hagan por el especifico. De forma
genérica entendemos el régimen especifico como mas beneficioso para los participes
de la fusion, permitiendo un diferimiento (que no exoneracién) en el Impuesto de
Sociedades.

Este régimen, regulado en el articulo 76 de la LIS, establece una definicion del
concepto de fusién homdloga a la propuesta por la LME, por lo que todas las fusiones
extragrupo, que tengan por sociedad adquirente a una sociedad residente en Espafia
0 establecimiento permanente en territorio espafiol (art 76 LIS), podran tributar por
este régimen. Aunque hay cierta controversia en lo relativo a este requisito de
territorialidad, que “castiga” la fusién entre sociedades dentro de la UE, frente a las
nacionales, es de entender que la Agencia Tributaria no quiera perder su facultad de
gravamen de la fusién (Thomson Reuters, 2017).

Para que una fusion se pueda acoger a este régimen la sociedad adquirente
debera de estar sujeta y no exenta en el impuesto sobre sociedades y no podra estar
sujeta al régimen de atribucion de rentas. Si es posible la aplicacion de este régimen
especial si la sociedad adquirente estd sujeta a un régimen especial o tribute en el
impuesto sobre sociedades a un tipo de gravamen inferior al de la sociedad
transmitente (Thomson Reuters, 2017).

Ademas se incluye requisito de motivo econdémico valido en el art 89.2 d la LIS, en
virtud del cual tiene que existir un motivo econdmico que justifique la fusion, no
pudiendo ser el motivo el menor pago de impuesto o el fraude fiscal. El paradigma de
la ausencia motivacional comenta de Vilches Santos “es el de fusidén en que alguna de
las sociedades adquiridas es inactiva, siendo sus bases imponibles acumuladas el
unico objetivo que justifica la reestructuracion” (Vilches Santos, 2016, pag 101).

Estudiaremos de forma diferenciada las consecuencias que éste régimen tiene para
la sociedad adquirida, adquirente, y los socios de las sociedades adquiridas.

4.3.1.1 Sociedad adquirente

El art 79 de la LIS establece que los activos (bienes y derechos), trasmitidos por la
empresa adquirida se valoraran fiscalmente con el mismo valor que tenian en la
sociedad adquirente. Este valor no tiene en cuenta por tanto la posible renta generada
fruto del cambio de valoracion (de valor contable a razonable) que sufren los activos
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transmitidos. Como bien deciamos con anterioridad, este régimen no implica una
menor tributacién, sino que aplaza la tributacion por esta renta al momento en que
efectivamente se haya materializado; es decir, conforme los activos vayan saliendo del
patrimonio empresarial con las enajenaciones, amortizacion, etc.

La valoracion de este articulo 79 hace que se genere una diferencia temporaria que
dara lugar al reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferidos. Estos activos
y pasivos por impuesto diferido tendréan el valor de las diferencias temporarias una vez
aplicados los tipos de gravamenes esperados en el momento de su reversion, segun la
normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de
cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo, en aplicacion del art. 7 apartado 1 del RICAC
de 9 de febrero de 2016, por la que se desarrollan las normas de registro, valoracion y
elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre
Beneficios.

La contrapartida de estos activos y pasivos por impuestos diferidos es el fondo de
comercio o la diferencia negativa segun corresponda. En realidad estos activos y
pasivos por impuesto diferido surgen en aplicacion del método de adquisicion como
activos identificables adquiridos y pasivos asumidos; por ello tienen como
contrapartida al fondo de comercio o a la diferencia negativa. Esto viene regulado en la
NRV 13.4.b); si los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido “hubiesen
surgido a causa de una combinacién de negocios, se reconoceran como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido, salvo que constituyan activos o
pasivos de la adquirente, en cuyo caso, su reconocimiento o baja no formara parte de
la combinacién de negocios”.

Para aportar luz a este asunto aclaran Jiménez et al. (2017) que “al calcular el valor
del fondo de comercio o la diferencia negativa deben incluirse como activos
identificables adquiridos y pasivos asumidos los activos y pasivos por impuesto
diferido provenientes del negocio adquirido aunque no estuviesen previamente
reconocidos contablemente, en aplicacion de la NRV 192.2.4 a 1) (Jiménez et al.,
2017, pag 120)

Estos activos y pasivos por impuesto diferido se iran dando de baja conforme la
renta generada en la fusion que dio lugar a su reconocimiento se vaya realizando. Es
decir, los activos y pasivos fiscales iran reduciendo su valor al ritmo en que esa renta
es incorporada al modelo del impuesto de sociedades a través de deterioros,
amortizaciones, enajenaciones, etc.

Por ejemplo una maquinaria reconocida a valor razonable en la sociedad adquirente
tendra que reconocer un pasivo por impuesto diferido por la diferencia entre el valor
contable que tiene en la adquirente (v. razonable) y el valor fiscal de la maquinaria
para la adquirente (es el mismo que tenia en la adquirida) aplicandole el tipo
impositivo adecuado explicado con anterioridad en este apartado. Este pasivo por
impuesto diferido incrementa el valor del fondo de comercio

(204) Fondo de comercio A (479) Pasivo por dif. temporarias imponibles*

*= (VC maquinaria-Valor fiscal) x tipo impositivo
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Posteriormente conforme la maquinaria se va amortizando habréa que hacer ajustes
en la base imponible por la diferencia entra la amortizacion fiscal y la contable. Lo mas
frecuente es que estos ajustes a la base imponible del IS sean positivos.. Esto es
porque el valor contable de los bienes entregados por la sociedad adquirente estan
reconocidos a valor razonable mientras que fiscalmente mantienen el valor que tenian
en la sociedad adquirida. Este ultimo suele ser inferior al primero.

Contablemente la sociedad adquirente cargard el pasivo por diferencia temporaria
imponible con cargo a la cuenta 6301 de impuesto diferido por el siguiente valor:
(amortizacién contable — amortizacion fiscal) x tipo impositivo del periodo

(479) Pasivo por dif. temp, imponibles A  (6301) Impuesto diferido

Es importante mencionar que la aplicacion del régimen especial de fusiones no
exonera o imposibilita a la sociedad adquirente del cumplimiento o el acogimiento a
otros articulos de la ley que le sean de aplicacion a los activos identificables adquiridos
y a los pasivos asumidos. Por ejemplo si la sociedad adquirente cumple los requisitos
para poder amortizar alguno de los activos adquiridos libremente, podra hacerlo,
siempre y cuando se amortice libremente el valor fiscal resultante del régimen de
aplicacion de fusiones, si es éste el régimen por el que se opté.

El régimen especial de fusiones establece en su articulo 84 que los derechos y
obligaciones tributarias (activos y pasivos fiscales) de las sociedades adquiridas, seran
transmitidos a la sociedad adquirente. Esto incluye el derecho fiscal de compensacién
de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores que pudieran tener las
sociedades transmitentes. La sociedad adquirente asume el cumplimiento de los
requisitos necesarios para poder continuar aplicando los beneficios fiscales o
consolidar los aplicados por la entidad transmitente.

4.3.1.2. Sociedad adquirida

La sociedad adquirida no tributa por las plusvalias generadas en la fusién. En la
medida en que contablemente las plusvalias las reconoce la sociedad adquirida en la
cuenta de pérdidas y ganancias, ésta tendra que hacer un ajuste negativo en la
liquidacion del impuesto de sociedades por el mismo importe que se llevd como
ingreso a resultado con la cuenta “Resultado de fusion”.

4.3.1.3. Socios de las sociedades adquiridas

Los socios de las sociedades adquiridas en un proceso de fusion y acogidas al
régimen especial de fusiones, ya sean personas fisicas o juridicas, no incorporaran en
la base imponible de su impuesto personal (ya sea IRPF, IS, IRNR) las rentas que se
pongan de manifiesto con ocasion de la atribucién de valores de la entidad adquirente
a los socios de la entidad transmitente, siempre que sean residentes en territorio
espafiol o en el de algun otro Estado miembro de la Uniébn Europea o en el de
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cualquier otro Estado siempre que, en este U(ltimo caso, los valores sean
representativos del capital social de una entidad residente en territorio espafiol.
(Wulters Kluwer, 2017).

En concreto, el articulo 37.3 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
(de ahora en adelante LIRPF), y el articulo 81 de la LIS regulan de forma analoga esta
exencion, permitiéndola independientemente del porcentaje de participacion del socio.

El articulo 37.3 de la LIRPF, analogo al articulo 81 de la LIS, afiade que a afectos
de IRPF “Los valores recibidos se valoran, a efectos fiscales, por el valor de los
entregados, determinado de acuerdo con las normas del IRPF. Esta valoracién se
aumentara o disminuird en el importe de la compensacion complementaria en dinero
entregada o recibida. Los valores recibidos conservaran la fecha de adquisicion de los
entregados”. El articulo 81 de la LIS refleja una informaciéon analogo a la incorporada
en este articulo 37.3 de la LIRPF.

Una vez mas podemos observar como se postpone la tributacion a un momento
futuro; en este caso, al momento en que los socios trasmitan la participacion de la
sociedad resultante de la fusion.

4.3.2. Régimen general

El régimen general esta regulado en el articulo 17 de la LIS y sera de aplicaciéon
para aquellas sociedades participes en fusiones que no cumplan los requisitos para
poder tributar conforme al capitulo VII del Titulo VII de la LIS, o bien para aquéllas que
de forma voluntaria renuncien a la sujecién a dicho capitulo, optando asi por este
régimen.

Esta opcién supone que la plusvalia generada con la fusién fruto del reconocimiento
de los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos tribute en el ejercicio
econdémico en que se produce la fusion. Estudiaremos de forma diferenciada las
consecuencias que éste régimen tiene para la sociedad adquirida, adquirente, y los
socios de las sociedades adquiridas.

4.3.2.1. Sociedad adquirente

Cuando no se aplica el régimen especial de fusiones es la sociedad transmitente la
que soporta el coste fiscal de la fusion. La sociedad adquirente otorgara a los activos
identificables adquiridos y pasivos asumidos un valor fiscal de valor de mercado, en
aplicacion del art 17.4 d) de la LIS. El valor de mercado es el “que hubiera sido
acordado por partes independientes”. Este valor de mercado es con caracter general
anélogo al valor razonable al que se encuentran valorables estos mismos activos
identificables adquiridos y pasivos asumidos en balance. Por lo tanto no se produciran
activos y pasivos por impuesto diferido por la plusvalia que aflora la fusion (puesto que
ya se ha tributado por ella)

En el “ régimen general” no hay subrogacion fiscal, por tanto, la sociedad adquirida
no podra integrar en su patrimonio los créditos fiscales de los que la sociedad
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adquirente era beneficiaria, ni podra hacer uso de las deducciones en la base
imponible pendientes de aplicar por las sociedades adquiridas, etc

La amortizacion fiscal de los elementos transmitidos seguird el mismo método
utilizado en la sociedad adquirente, salvo que la sociedad adquirida quiera seguir el
suyo propio para lo que tendra que formular y enviar un plan especifico de
amortizacion a la administracion puablica (art. 3.6 Reglamento IS).

4.3.2.2. Sociedad adquirida

La sociedad adquirida, de acuerdo al art 17.5 de la LIS soportara el coste fiscal
derivado de las rentas generadas de la fusién, incluyendo en la base imponible la
diferencia entre el valor de mercado de los elementos patrimoniales a transmitir y su
valor fiscal.

En la medida en que las rentas generadas con la fusion estan contabilizadas en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad adquirida, éstas ya tributaran en el IS;
por lo tanto la sociedad adquirida no tendra que realizar ajustes en la base imponible
fruto de la plusvalia generada con la fusion.

4.3.2.3. Socios de las sociedades participes en la fusion

Con el régimen general se gravan las rentas generadas a nivel de los socios por el
canje que se deriva de la realizacion de la fusién, excepto que se cumplan los
requisitos para la aplicacion de la exencion del art. 21 de la LIS (Lépez-Santacruz y
Ortega).

En caso de que el socio fuese una persona fisica, ésta habra de tributar como
ganancia patrimonial en el IRPF por la diferencia entre el valor de mercado de las
acciones o participaciones de la sociedad a disolverse y el precio de adquisicion que
tenian esas acciones o participaciones.

Para el supuesto en el que el socio es una persona juridica, éste tiene que
incorporar a su base imponible la diferencia entre el valor de mercado de los
elementos trasmitidos y el valor fiscal de la participaciéon anulada de acuerdo al art.
17.9 de la LIS. El valor de la participacién anulada es el valor de los activos y pasivos
que representa; es decir el valor fiscal de los activos y pasivos de la sociedad antes de
la fusion. En definitiva habra de tributar por la diferencia entre el valor de mercado de
los activos y pasivos trasmitidos y el valor fiscal antes de la trasmisién de los activos y
pasivos.

Los socios de la sociedad transmitente estan exentos de tributar por la renta
generada por la entrega de las acciones o participaciones de la sociedad transmitente
y la recepcion de las acciones o participaciones de la sociedad adquirida si se cumplen
dos requisitos (art 21 LIS).

- “Que el porcentaje de participacion, directa o indirecta, en el capital o en los
fondos propios de la entidad sea, al menos, del 5 por ciento o bien que el valor
de adquisicion de la participacion sea superior a 20 millones de euros”.
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- “Adicionalmente, en el caso de participaciones en el capital o en los fondos
propios de entidades no residentes en territorio espafol, que la entidad
participada haya estado sujeta y no exenta por un impuesto extranjero de
naturaleza idéntica o analoga a este Impuesto a un tipo nominal de, al menos, el
10 por ciento en el ejercicio en que se hayan obtenido los beneficios que se
reparten o en los que se patrticipa, con independencia de la aplicacion de algun
tipo de exencién, bonificacion, reduccion o deduccion sobre aquellos.”

“A estos efectos, se tendran en cuenta aquellos tributos extranjeros que hayan tenido
por finalidad la imposicion de la renta obtenida por la entidad participada, con
independencia de que el objeto del tributo lo constituya la renta, los ingresos o
cualquier otro elemento indiciario de aquella”

“Se considerara cumplido este requisito, cuando la entidad participada sea residente
en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble
imposicion internacional, que le sea de aplicacibn y que contenga clausula de

intercambio de informacion”.

4.3.3. Fiscalidad del fondo de comercio

Puesto que el fondo de comercio ha sufrido diversas modificaciones tanto en la
legislacion fiscal como contable esclareceremos como la sociedad adquirente debera
proceder respecto al mismo.

Fiscalmente con efecto a partir del 1 de enero de 2016 el fondo de comercio se
amortiza en base a su vida util, que si no se puede estimar de manera fiable sera de
20 afos; siendo la amortizaciéon fiscalmente deducible del 5% (art 12. 2 LIS). El
deterioro del fondo de comercio no es fiscalmente deducible. En contraposicién, la
amortizacion contable del fondo de comercio sera, salvo que se pueda estimar de
manera mas fiable, de un 10% anual. Podriamos pensar que se pueden generar
activos o pasivos por impuesto diferidos fruto de esta situacion, pero La NRV 132.2.2
establece que no se generaran pasivos por impuestos diferidos por el reconocimiento
inicial del fondo de comercio. Como hemos indicado que el gasto por deterioro del
fondo de comercio no es deducible, la sociedad adquirente positivo tiene que hacer un
ajuste por el valor del deterioro del fondo de comercio en la liquidacion del IS.

Ademas hay que tener en cuenta que el valor fiscal del fondo de comercio en el
supuesto de aplicacion del régimen de fusiones es el valor fiscal que este fondo de
comercio tenia en la sociedad adquirida, por tanto, es posible que la base fiscal del
fondo de comercio sea de O €.

4.3.4. Declaracion y liquidacién del IS

Dado que la entidad transmitente concluye un periodo impositivo en el momento de
su extincion, dicha entidad esta obligada a determinar la base imponible generada en
dicho periodo de acuerdo con las reglas generales del IS. En particular, en dicha base
debe integrar tanto las rentas derivadas de las operaciones realizadas hasta su
extincion, como las rentas puestas de manifiesto con ocasién de su disolucion,
teniendo en cuenta para ello la fecha de la toma de control sobre la entidad absorbida.
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La entidad esté obligada a presentar la declaracion por el IS en el plazo de los 25
dias naturales siguientes a los seis meses posteriores a la conclusion de este periodo
impositivo, debiendo determinar la deuda tributaria correspondiente e ingresarla en la
forma general. Para realizar esta liquidacion debe tener en consideracion las reglas
generales del IS en cuanto a la determinaciéon de la base imponible asi como a las
deducciones en la cuota integra a las que tenga derecho.

Dado que en el momento temporal de presentacion de la declaracion la entidad
absorbida esta extinguida, serd la entidad adquirente quien debe asumir tal obligacion,
con base en la subrogacion a titulo universal que asume dicha entidad respecto de las
deudas tributarias de la entidad disuelta. Al transmitirse las obligaciones tributarias de
las sociedades mercantiles pendientes a su extincion a las entidades que las sucedan
0 sean beneficiarias de la correspondiente operacion, lo cual ocurre en el caso
concreto de la fusién, a efectos mercantiles la entidad adquirente sucede a titulo
universal a la entidad transmitente en todos sus derechos y obligaciones, incluso las
tributarias (LGT art.40.3). ( Lépez-Santacruz y Ortega 2016)
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