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Corria el afio 1582 cuando Juan de Lago, comerciante que se habia es-
tablecido en Florencia, escribi6 una carta a Francisco de San Juan, comer-
ciante avecindado en Medina del Campo. Fechada a 5 de abril, empieza y
termina con la invocacién del nombre de Nuestro Sefior Jesucristo. Fue en-
tregada a Baltasar Sudrez, y en ella Juan de Lago mand6 a Francisco de San
Juan pagar al comerciante Simén Ruiz, por cuenta de Gaspar de Afiastro, co-
merciante establecido en Amberes, «mill e dozientos e quatro escudos, doze
sueldos de a quatrocientos veinte y ocho maravedis por escudo con siete al
millar». El pago deberia haberse realizado en la siguiente feria medinense
de mayo o, en caso de prérroga de los pagos, transcurridos los diez primeros
dias del siguiente mes de agosto, entonces «en reales de contado sin los siete
al millar». Pero Francisco de San Juan ni siquiera acepto...

En los tltimos tiempos nos hacen a los profesores, de cuando en cuan-
do, preguntas como ésta: «;Por qué seguis explicando la letra de cambio si
ahora lo que se utiliza es el pagaré?».
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Sin dnimo de ser exhaustivo, los hechos son los siguientes:

Conocf a esta vieja dama el afio académico 1984-1985, sometida en
aquellos momentos a un drdstico tratamiento rejuvenecedor. Fuimos pre-
sentados en mi tercer curso de la Licenciatura en Derecho, en el que la
asignatura Derecho Mercantil I, de cardcter omnicomprensivo, era comin
conforme al plan de estudios de 1965, a la sazén vigente en la Universidad
de Sevilla. Hizo los honores el profesor FONT GALAN, en cuyas apasionadas
Yy apasionantes —y maratonianas— clases tomé unos apuntes que conservo
con la entonces tltima edicién de las Instituciones de Derecho mercantil del
profesor SANCHEZ CALERO. Regia y estudiamos la regulacién contenida en
el Cédigo de Comercio, cuyo arcaismo se nos hacia ver con argumentos di-
versos, unos de dificil inteleccion dadas las circunstancias, como la endeble
apoyatura del art. 480 para fundar un sistema de excepciones con arreglo a
los postulados doctrinales de abstraccién de ascendencia germanica, otros
de mis fdcil entendimiento, como la fijacion en el art. 472 de plazos distin-
tos de presentacion segiin que la localizacion del librado fuera «mds acd de
los cabos de Hornos y Buena Esperanza» o «mds alld de aquellos cabos».

Me encontré de nuevo con la letra de cambio, ya totalmente cambiada
de aspecto, en quinto, donde la asignatura Derecho Mercantil 111 la cursi-
bamos, como Derecho Mercantil Il en cuarto, quienes habfamos escogido
la especialidad de Derecho Privado o la de Derecho de la Empresa y no la
de Derecho Piiblico. Como quiera que tenfa adoptada ya la decisién que
me ha ido conduciendo adonde estoy, hice caso al profesor OLIVENCIA en
cuanto a su recomendacion de estudiar la letra de cambio utilizando, aparte
los apuntes tomados en sus clases, un libro recién publicado, precisamente
araiz de la promulgacién y entrada en vigor de la Ley Cambiaria y del Che-
que: el Derecho cambiario, dirigido por el profesor MENENDEZ, subtitulado
Estudios sobre la Ley Cambiaria y del Cheque. En sus explicaciones de
clase ponia énfasis el profesor OLIVENCIA en destacar, ocioso es decir que
con su acostumbrada claridad y precision, las principales innovaciones de la
novisima regulacidn.

Terminada la carrera, en el siguiente mes de octubre comencé a ejercer
la funcién docente como ayudante de clases pricticas del profesor JIMENEZ
SANCHEZ en la asignatura Derecho Mercantil 111 (aiin no tenia yO nombra-
miento oficial como tal, y de hecho ya se habia abandonado la categoria
administrativa y la denominacién de ayudante de clases pricticas —estaba a
la espera de la convocatoria de las becas de formacién del personal investi-
gador—; con todo, prefiero seguir usando dicha denominacién, tradicional y
bien expresiva del honroso encargo conferido). Dedicdbase a los titulos-va-
lores el primer trimestre del curso, lo que da idea del interés que el Depar-
tamento ponia en esta materia, de la cual, por cierto, tenfamos los novicios
magnificos maestros alli mismo. Como he dejado escrito en otro lugar, el
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libro antedicho —con todo respeto y no menos carifio, e/ Menéndez— fue
el vademécum de quienes habiamos empezado a estudiar el De.recho cam-
biario en la época de su publicacion; esto es, al cabo, en el trdnsito a la Ley
Cambiaria y del Cheque.

Como suele acontecer cada vez que se produce alguna reforma legislati-
va de notable alcance, con ocasién de la preparacion y de la culminacion de
la reforma cambiaria de 1985 proliferd por buena parte del territorio nacio-
nal la celebracion de jornadas de estudio organizadas, seﬁaladament;, por la
institucion universitaria y por corporaciones y asociaciones profesionales.
Tuve la oportunidad de asistir, cual doctrino, a los actos centrados en l?
reforma que la Facultad de Derecho de la Universidad de Granada organizd
en 1988, en febrero si no recuerdo mal, para honrar la memoria del profesor
Mortos, fallecido el afio anterior. Concurrieron en gran nimero los merE:an-
tilistas espafioles, que, amén de evocar con manifiesto afecto. al compaiero
definitivamente ausente, trataron de la nueva regulacion con rigor cientifico,
sin duda, mas, por asi decir, con un tanto de apego a la que ya formaba parte
de nuestra Historia del Derecho.

Como igualmente suele acontecer en situaciones tales.. de trasc§ndental
mudanza en la legislacion, se produjo asimismo una eclosion en.la llFerutura
juridica en materia cambiaria. Se publicaron valiosisimas contribuciones a}
conocimiento del nuevo sistema cambiario, particularmente provechosas si
se tiene en cuenta que no se trataba tan sélo de simples modificaciones Qe
reglas juridicas concretas, sino también, pero primero d@ todo, de un carpblo
de orientacién en la concepcién del instituto cambiario. No. menos cierto
es que también pasaron por la imprenta obras de mds que evidente falta de
valia, como no fuera la de una compilacion de opiniones ajenas superpuestas
las unas a las otras y de fragmentos de sentencias agrupados sip orden ni
concierto, no obstante lo cual, a lo que me parece, no ha mucho t}gmpo que
atin gozaban de algin predicamento cerca del foro. Si resultan utiles, bien
esta.

La reforma era necesaria. No lo era, a diferencia de otras que si, por
razon de vinculacién juridica del Reino de Espafia en cuanto sujeto de' De-
recho internacional. Si al biblico Moisés no le fue permitido pisar la Tlf:rra
Prometida, el profesor GARRIGUES, que habia liberado log estudios juridlf:o-
mercantiles de la esclavitud de los modelos decimonénicos, no pudo sino
vislumbrar que un anhelo suyo guardado durante medio siglo se hz.lria rea-
lidad sin mds dilacion que la inherente a la tramitacion parlameqtana de lqs
iniciativas legislativas. Pues que tengo para mi, aun cuando pudiera ocurrir
que sélo fuera una impresion descaminada, que se ha empezado demasia-
do pronto a olvidar la obra del profesor GARRIGUES, fallecido en _1983, me
permito reproducir aqui un pasaje de su texto El Derecho cambiario y la
indiferencia espariola, publicado en 1935 en la Revista de Derecho Comer-
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cial: «Pero en Espafa seguimos indiferentes. Sélo falta dar un paso: sélo
faltg que el sefior Ministro de Justicia presente la Ley Uniforme a las Cortes
y pida a las Cortes, no la discusion de la ley de Ginebra, porque eso no es
posible afortunadamente, sino les pida dnicamente que digan que si o0 que
no, que aquello les interesa o les deja de interesar. Y ni siquiera ese paso
se da» (p. 383). Sin perjuicio de matizaciones hacederas en términos de
politica legislativa, lo cierto es que carece de trascendencia real, en cuanto
a los resultados en términos normativos, el hecho de la promulgacion de la
tI),qy Cambiaria y del Cheque sin previa ratificacion de los Convenios gine-
rinos.

) I_,a reforma era necesaria porque la demandaba la realidad social y eco-
nomica, que su§le tener mds fuerza que todos los escalafones juntos de las
d_1versas profesiones juridicas, incluida la docente, que es la que menos
tiene.

) En aquella época se recurria en la ensefianza de la letra de cambio, toda-
via con naturalidad, al ejemplo de la compra de una lavadora mediante la fir-
ma, para.el pago del precio, de tres efectos a treinta, sesenta y noventa dias.
Era un ejemplo extraido de la realidad social Yy economica contemporanea.
Se trataba con ello, a la par de la transmisién de conocimientos institucio-
pales por asi decir, de hacer ver al alumnado, entre otras cosas igualmente
Importantes, cudn angustioso podria resultar el tener que pagar las letras
aunque la lavadora no funcionase como se esperaba, si el vendedor se hu:
biera desprendido de ellas. No siempre se consegufa producir el efecto de
asomb‘ro que se buscaba. Al fin y al cabo, para captar debidamente lo que de
maravilloso tiene —porque lo tiene— semejante relato, y dotes teatrales del
profesor aparte, es menester conocer suficientemente bien el régimen comiin
de la cesion de créditos..., asunto de otro curso y de otra asignatura (supongo
que nuestros colegas civilistas encontrarn cierta dificultad en hacer ver a
sus alumnos que eso de transmitir un crédito, como si fuera una cosa cual-
quiera que se posee, fue tenido en su momento por especie de traicion a los
principios heredados de Roma..., asunto de otro curso y de otra asignatura).
Si acaso, algn que otro alumno asentia con movimiento mas o menos leve
de cabeza, cabe intuir que por haber comprado del mismo o parecido modo
una lavadora o utensilio parecido, o, sencillamente, por ser comerciante o
hijo de alguno. ;Por qué este afin de causar asf asombro entre los alumnos?
Entor_lces no cundia la preocupacion, que hoy en dia a tantos ocupa, por que-
dar blen, que no es lo mismo que hacer bien lo que se debe hacer, como si
hublera una suerte de obligacién o de carga de hacer magias o de otra forma
igualmente artificiosa llamar la atencion, porque la calidad de Ia docencia no
se media en funcién de encuestas anénimas (tambi€n podrian nuestros peda-
gogos de profesion y de camara imaginar otros medios para ello, como con-
tar el nimero de alumnos encaramados a los pupitres en sefial de aprobacién
—en El club de los poetas muertos puede encontrarse un precedente—). No,
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mas en serio, sino sin chanza: se pretendia poner de manifiesto que la letra
de cambio se habia instalado en un ambito, el de las relaciones de consumo,
para el cual no habia sido concebida, en su mds reciente configuracion dog-
mdtica y normativa, a partir del principio de especialidad.

La letra que he descrito al principio, de 1582, es, desde luego, muy pos-
terior en el tiempo al momento histérico en el que cabe situar los origenes
—es aconsejable utilizar el plural para conjurar el riesgo de querer encon-
trar una partida de nacimiento— de la letra de cambio. La he tomado de la
monumental y en conjunto magnifica obra del profesor AGUILERA-BARCHET
intitulada Historia de la letra de cambio en Espafia y subtitulada Seis siglos
de prdctica trayecticia (por cierto, la palabra travecticio no estd registra-
da en el Diccionario de la Lengua Espaiiola de la Real Academia Espafio-
la; tampoco aparecen en €l los vocablos cambial, aceptante-aceptador, si:
«Que acepta», endosante —cedente, si, y también endosatario—, intervi-
niente —interventor, si: «Que interviene»—, domiciliatario, descontante,
descontatario..., tampoco fuctoring —leasing, si, pero renting, no—, joint-
venture...). Decia, antes de perderme un poco, s6lo un poco, en el atrayente
terreno del lenguaje, que la letra reflejada al principio la he tomado de dicha
obra, elegida en particular, a la vista de su riquisimo apéndice documen-
tal, porque representa, como el autor explica detalladamente con el auxi-
lio de otros documentos hallados en el mismo archivo, de Simén Ruiz, «la
complejidad de la operacién cambiaria subyacente en la practica nundinal»
(pp- 109-114); esto es, la complejidad del entramado de las relaciones cau-
sales. Ahora bien, trascendiendo de la circunstancia, lo que interesa destacar
es el cardcter, comercial, de tales relaciones.

Que la letra de cambio no ha sido a lo largo de su evolucién histérica
cosa exclusiva de cambistas y mercaderes, de banqueros y comerciantes, de
entidades financieras y empresarios, es sabido. Recordemos como ¢jemplo
clasico, para no desviar la linea del discurso teniendo que parar la atencién
en los porqués de la entrada en escena de clé€rigos y de personas de otras
clases igualmente sometidas a propios estatutos, el que proporcionan los
jovenes que necesitaban disponer de dinero en la ciudad a la que se iban a
desplazar para cursar en ella estudios universitarios (eran, mutatis mutandis
y con permiso del sabio de Rotterdam y de la dadivosa Unién Europea, los
erasmus medievales, entre los que sobresalian, como hoy en dia en su grado,
los bolonios, que nada tienen que ver, asi quiero pensarlo, con esa Decla-
racion de tan bella ciudad que va camino de echarlo todo a perder). Mas lo
verdaderamente importante, con el paso del tiempo, es la utilizacién de la
letra de cambio, abandonada que fue, al menos sustancialmente, su original
vinculacion con el contrato de cambio trayecticio, como instrumento de re-
laciones no interprofesionales. La cuestion, a pesar de lo que a veces pudiera
parecer, no es nueva, y en el pasado planteaba problemas caracteristicos de
cada época y de cada ordenacién (capacidad, jurisdiccion, etc.). La cues-
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tion de la utilizacion de la letra de cambio como instrumento de relaciones
no interprofesionales, que no es nueva, ha planteado mds recientemente un
problema caracteristico de nuestra época y de nuestro entorno juridico: la
necesidad, al menos necesidad sentida por algunos, de proteger a los consu-
midores y usuarios en cuanto firmantes de letras de cambio.

La pregunta clave puede formularse asi: (Es justo tener que pagar las
letras al banco aunque la lavadora no funcione correctamente? Diré, antes de
contestar, que la palabra justo la he usado en estricto sentido coloquial, pues
nada mas lejos de mi 4nimo, aun interrogado que fuere sobre ello, que hacer
disquisicion alguna al respecto (en tesitura de hacerlo afiadirfa, todo lo mas,
que me hallo mas cerca de quienes dan primacia al principio de seguridad
juridica). (Es o no es justo? Injusto, desde luego, no es. La trampa, si se
quisiera infundir un sentimiento de desamparo o de necesidad de reparacién
de una situacion injusta, estaria en no explicar a quien lo desconociera que,
aun pagadas las letras al banco, en linea de principio conserva el compra-
dor de la lavadora el derecho, nacido de la compraventa, de reclamar del
vendedor lo que en el caso concreto corresponda. Los administrativistas en
sus asuntos, como otros juristas en los suyos propios, llaman a semejante
fenémeno solve et repete. O lo que es lo mismo: paguese a quien en virtud
de la letra tiene derecho a cobrar, no preténdase evitar ese pago so capa de
una relacion juridica que al deudor cambiario vincula con otra persona y a
la cual es ajeno el tenedor. Ahora bien, obsérvese que, por la misma razén,
de justicia si asi se quiere ver, justicia material, tampoco cabria considerar
injusta la solucion contraria; esto es, que el deudor cambiario pudiera pa-
ralizar la pretension del tenedor haciendo valer frente a éste el defecto de
la lavadora, supuesto que el pago de las letras, si se hiciera, equivaldria, a
la postre, al pago del precio debido en virtud de la compraventa. De suyo,

cuando la relacion cambiaria tiene por partes a las que asimismo lo son en el
plano causal, la regla solve et repete resulta excluida (y no se olvide que se
trata igualmente de dos relaciones juridicas distintas entre si) por el sencillo
motivo de que seria un despropésito forzar, absurdamente si se admite la ex-
presion, una sucesion de reclamaciones entre los mismos interesados: ; Para
qué compeler al deudor cambiario a realizar un pago si es previsible que ins-
tantes despu€s haya que compeler al vendedor de la lavadora al saneamien-
to? La diferencia, la tinica diferencia, estriba en que en esta otra situacién no
tendria enfrente el comprador de la lavadora y deudor cambiario al banco, o
sea, a un tercero (y ya se sabe: por regla, en el Derecho, al menos en el Dere-
cho privado patrimonial, sucede como, por regla, en el matrimonio, a saber,
que la irrupcion de un tercero todo lo complica). Aqui radica una de las mas
notables especialidades, si no la sobresaliente, del Derecho cambiario. Sin
comprometer el principio de justicia, el legislador se decanta por que la
posicion deudora en la letra de cambio sea més gravosa que la comun en el
supuesto de que la acreedora la ostente un tercero. Y esta opcién legislativa
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responde al designio de favorecer, como fenémenos inescindibles, la. conce-
sién de crédito y su circulacién, lo cual parece desgable —1mprescmd/1ble,
necesario, conveniente, util, aconsejable— en un sistema de economia de
mercado. El vendedor de la lavadora concede crédito al comprador (aquél ha
conseguido vender y éste ha podido comprar), probablemente —aun cuando
no necesariamente— de antemano sabedor de. poder hacerlo circular (pqr
lo cual, precisamente, ha podido vender a crédito). Es menester, cl.aro estg,
que haya bancos conocedores del sistema de exgepcmnes..., de la diferencia
entre una caja de sorpresas'y una caja de seguridad.

No se diga que los bancos no suelen actuar como acabo de d;u por su-
puesto que lo hacen. Ciertamente, en la medlda'en que lo ven viable, .anFe
Ja falta de pago de una letra descontada se olvidan del deudor‘ cambiario
extrafio para ellos y descienden sin dudar al plapo causal para intentar re-1
integrarse al amparo de lo estipulado con su cliente, y tal proceder, en ?
fondo, ademds de no ser ilégico, permite, al cabo, que las aguas vue}van asu
cauce, si es que al final ha de enfrentarse al deudor'camblarlo precisamente
quien le habia vendido la lavadora. Lo que me ha 1nlefesado destacar es la
especialidad normativa que representa el sistema sucintamente recordad/o
(pocas cosas hay —en nuestra profesmn., entiéndase— que nos gustf’:n' mas
a los mercantilistas, maxime si autonomistas, que toparnos con un regimen
juridico especial, porque semejantes especialidades nprmatwas nos dan un
atractivo toque de distincion en la comunidad de los jurisconsultos). Como
se sabe, es la norma especial, y no tanto la comtin, la que debe' Elar cuenta de
su razon de ser. Ya lo he dicho: en nuestro caso, la est1mulac1or/1 de lg con-
cesion de crédito y de su circulacion. Pues bien, siendo esto asi, confqme
a tales orientaciones deben interpretarse y aplicarge las normas que rijan;
insisto: interpretacion y aplicacion de normas juridicas. La norma que rige
en esta materia es la que de consuno establecen los arts. 20 y §7.I de la Ley
Cambiaria y del Cheque, dando carta de naturaleza al principio de abstrac-
cién en las relaciones cambiarias no desenvueltas inter partes. De todo ello
se colige que la regla implicita en el aforismo solve et}refnete_ en esta concre-
cién suya, que es la de imposibilidad de oponer con €xito ciertas excepcio-
nes al tercero cambiario, ha de quedar excluida, inaplicada por mejor decir,
precisamente cuando el tenedor no pueda —no merezca— calificarse como
tercero cambiario. Si el adquirente de la letra no es verdaderamente tercero,
tal transmision del titulo no debe ser tratada como si lo fuera. Entonces, la
circulacién del crédito, supuesto que realmente la haya, no puec.k? someterse
a las reglas que se fundan sobre la conveniencia de su proteccion e'spequl.
En suma, no parece razonable privar al deudor cambiario, en la situacion
ahora tomada en consideracion, del mecanismo de defensa que al cabo. ?s
la posibilidad de oponer al tenedor excepciones fundgdas en una rela(ilog
antecedente. El principio de justicia, nadie lo dude, sigue estando a salvo;
mejor dicho, no estaba comprometido.
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Resulta paraddjico, cuando menos paradgjico, que en el mismo momen-
to —tiempo y lugar— en que se proclama «el propdsito manifiesto de forta-
lecer la posicion juridica del acreedor cambiario» (apartado IV del Pream-
bulo de la Ley Cambiaria y del Cheque) se anuncie una futura regulacion de
la utilizacién de la letra de cambio en relaciones de consumo: «La normativa
Juridica que introduce esta Ley, absolutamente necesaria y conveniente, no
impide que, tras los oportunos estudios y cuando las circunstancias econé-
micas y sociales lo requieran, pueda abordarse Ia elaboracion de un texto
legal complementario y especifico que establezca las normas que hayan de
regir para las letras emitidas en operaciones realizadas por los consumidores
y usuarios» (apartado V del mismo Preambulo). Resulta paraddjico, cuan-
do menos paraddjico, porque se estaba anunciando una regulacion llamada,
aunque no se dijese asi ni de ninguna otra manera, a tocar una de las piezas
del nuevo sistema derechamente colocadas con el designio de robustecer la
posicion acreedora en la letra de cambio: la inmunidad del tenedor respecto
de circunstancias derivadas de relaciones personales antecedentes. La refe-
rencia a «normas que hayan de regir para las letras emitidas en operaciones
realizadas por los consumidores y usuarios» no podia entenderse de otro
modo. No cabfa razonablemente esperar que las normas que hubieran de
regir para tales letras de cambio fueran atinentes propiamente a la creacion
del titulo, a la forma y los efectos de las diversas declaraciones cambiarias,
a la exigibilidad del protesto o a su dispensa, a los puntos de conexién en las
letras de trdfico externo, a la exaccion de la carga tributaria, etc. Si la espe-
cialidad de la futura regulacién se fundaba en la indole de la relacién causal,
parecia claro que la especialidad habria de afectar al sistema de excepciones,
a las causales en particular..., ese «problema de vida o muerte parala letra de
cambio como medio de conceder un crédito con garantia»,

Como quiera que en la tramitacién del Proyecto de Ley Cambiaria y del
Cheque se suprimi6 la disposicién de éste, final primera, que habria orde-
nado al Gobierno remitir a las Cortes Generales en el plazo de seis meses
un proyecto de ley para la regulacion de la utilizacion de la letra de cambio
en relaciones de consumo, no habia prisa; tampoco, probablemente, inte-
rés (y no quiere decirse, por supuesto, que de necesidad se habria sentido
apremiado el Gobierno si la Ley resultante hubiera incorporado finalmente
dicho mandato, como no parecié sentirse apremiado, por mds que lo fue,
ante mandato similar proveniente de la Europa a la que de inmediato quedé
adherida nuestra nacion). Si bien lo hizo de Ia mano. digdmoslo asi, de nues-
tros socios comunitarios, terminé llegando, de todos modos, esa regulacion
(regulacion, desde luego, lo es, pero no se olvide que el Predmbulo de la Ley
Cambiaria y del Cheque preveia, literalmente, «un texto legal complementa-
rio y especifico que establezca las normas que hayan de regir para las letras
emitidas en operaciones realizadas por los consumidores Yy usuarios», expre-
s10n que denota una regulacién no limitada a un articulo, que en este caso

CONSIDERACIONES CAMBIARIAS DE VARIADA INDOLE EN SALUTACION... 325

es tanto como decir un aspecto de la cuestion). En cfec:tg. desde ﬁn'ales'de
1989 se hallaba en mora Espaiia en cuanto a la transposicion de la Dlregtlva
de crédito al consumo de 1986, cuyo art. 10 obligaba a_lo§ Estados miem-
bros, en el caso de que permitieran utilizar titulos cambiarios en relaciones
de consumo, a «asegurar la adecuada proteccién del consumldlor cuando
haga uso de dichos instrumentos en los casos indicados». Pijes blen_, la Ley
de Crédito al Consumo incorporé en 1995 al Derecho espaiiol la Dlrect,lva,
y, en concreto, con el art. 12 de aquélla se dio cumplimiento al 10 de ésta.
]éésicamente se trata, siempre y cuando —no se olvide esto— que la norma
sea aplicable en funcién de los criterios estab!emdos al efecto en lps arts. 1y
2, de permitir al deudor cambiario —consumidor o usuario— abrir la puerta
a través de la cual pueda oponer al tenedor las excepciones que se tpnden
en la relacién de consumo financiada, de modo que no tenga que l.lmltarse,
en cualquier caso con esa puerta cerrada, a pagar o a no pagar a quien no ha
sido parte en dicha relacion de consumo; pero esa puerta solo, se puede abrir
con ese proposito si al otro lado se encuentra un tenedor del titulo que.lo sea
en virtud de un acuerdo celebrado con el contratante con el consumidor o
usuario, bien entendido que en dicho acuerdo ha de hallarse igualmente la
raiz de la financiacién —por via cambiaria— de la relacion de consumo. No
se me oculta que he simplificado al mdximo, tarca siempre arriesgada en la
medida en que pueda dar lugar a confusion, el régimen que la Ley de Crele(,)
al Consumo, en el art. 12 y en el 15 en cuanto invocado por el_ 12, establtecm
para regir los titulos cambiarios de crédito —letras de cambio y pagarés—
utilizados en ejecucion o con ocasion de relaciones de consumo. No qbstan-
te, habiendo tenido este asunto autorizados exégetas en nuestra dogtrma, he
pr’etendido solamente hacer ver que la caracterizaciép legal de quien l_la de
aparecer llamando a esa puerta para que se pueda abrir con ese propdsito es
un retrato muy logrado de tenedor que no puede —no merece— cahﬁca.r’se
como tercero cambiario ni como tercero sustancialmente ajeno a la relacion
de consumo tinanciada aun no siendo parte contractual de ella.

La prevision de «normas que hayan de regir parav]as letras emitidas en
operaciones realizadas por los consumidores y usuarios», en el Predmbulo
de la Ley Cambiaria y del Cheque, era punto menos que vacua, de la cual,
como antes sefialé, Gnicamente procedia inferir, o vaticinar —o0 recelar—
por mejor decir, que tales normas habrian _de permitir a ]/os obhgad.os cam-
biarios que hubieran contraido esta condiaén en ejecucion d}e relaciones de
consumo oponer al tenedor, en linea de principio a cua]gmcr lcnedor,_ las
correspondientes excepciones causales, al menos €stas si no cuz_ilc/sqmera
excepciones personales derivadas de relaaqnes antecedentes. Si ésta hu-
biera sido la opcion escogida por nuestro legislador (no faltaban voces que
demandaban la causalizacion de las letras de consumo), la regla de ]q abs-
traccion cambiaria habria dejado de operar en presencia y en fgvor de dichos
obligados cambiarios, lo que habria significado a la postre, curiosamente por
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la via de superposicién de especialidades normativas, la reubicacién del su-
puesto en el régimen comun de la cesién de créditos (y, llegados aqui, habria
que afiadir, con estas palabras u otras semejantes, que con grave dafio para
el instituto cambiario). Pero nuestro legislador, de suyo, nada hizo, y dirfase
que hizo bien no haciendo nada. La toma en consideracion de la utilizacién
de la letra de cambio o del pagaré en relaciones de consumo en la Ley de
Crédito al Consumo respondid, como se vio, a la transposicion de la Direc-
tiva de 1986. Ahora bien, considerar «que aquellos Estados miembros que
permitan a los consumidores utilizar letras de cambio, pagarés o cheques en
relacion con los contratos de crédito deberian garantizar que el consumidor
esté suficientemente protegido al utilizar tales instrumentos», como se con-
sideraba en el Preambulo de la Directiva, era consideracién mds bien escasa
de contenido, se mire como se quiera mirar, del mismo modo que ordenar
a los Estados miembros asegurar «la adecuada proteccién del consumidor
cuando haga uso de dichos instrumentos en los casos indicados», como se
ordenaba en el art. 10 de la Directiva, era poca ordenacién, se mire como se
quiera mirar. ;Qué hizo entonces nuestro legislador, ahora si? Podria decirse
que en cierto modo mezclo las cosas.

La primera impresion que produce la lectura del art. 12 de la Ley de Cré-
dito al Consumo es que se pretendio excluir, siquiera fuese limitadamente,
la regla de la abstraccion cambiaria en presencia y en favor de consumidores
y usuarios, siquiera no fuese frente a cualquier tenedor del titulo. El tenedor
que queda privado de inmunidad respecto de ciertas excepciones ajenas es
aquel que se halle en la situacién que se considera como de vinculacién
sustancial entre la relacién de consumo y la de crédito, siendo el financia-
dor real un sujeto distinto del dador de los bienes o servicios (arts. 11 de la
Directiva de 1986 y 15 de la Ley de Crédito al Consumo). Ahora bien, el
andlisis detenido de este régimen conduce a concluir que, a pesar de lo que
pudo parecer en su momento y de lo que cabia temer, la Ley de Crédito al
Consumo no dio al traste en su propio dmbito, ni siquiera parcialmente, con
la abstraccién cambiaria, pues la posibilidad de oponer excepciones perso-
nales antecedentes al tenedor (no sélo las causales), por causa de carecer
éste de la condicion juridica de tercero cambiario, es consecuencia que se
infiere del propio sistema cambiario, como en la mejor doctrina ya se habia
esclarecido (en este punto, respecto de la doctrina patria, es inexcusable la
mencion del profesor PAz-ARES en relacion con la construccién dogmadtica
de la excepcidn de trifico). En otras palabras, el legislador llegé por este
camino, mds o menos por asi decir, a donde ya se habia llegado en la recta
interpretacion del sistema de excepciones.

Pudiera parecer a la vista de la conclusién alcanzada, considerando que
el legislador se limit6 a elevar al rango normativo una construccién dogmaéti-
ca, que la cuestion de la eficacia del art. 12 de la Ley de Crédito al Consumo
es baladi. Pues no lo es. Nilo es en el plano de la interpretacion y aplicacion
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de las normas juridicas ni lo es en el plano de la valoracion de 1as. Elecisio-
nes legislativas. Respecto de lo primero bastara con parar la atencion en gl
hecho de que el dmbito de aplicacion de la norma y sus efectos no coinci-
den, porque son més reducidos, con el alcance cqnferldo en su construccion
dogmatica a la excepcion de tréfico, la cual permite al deudor camb1quo (sin
necesidad de que haya actuado como consumidor o usuario) esgrimir frep}e
al tenedor (cualquier tenedor) con tal de que no le convenga la cahﬁcaqon
de tercero cambiario las excepciones personales (aun no causales) deriva-
das de relaciones antecedentes (incluso establecidas con tenedor distinto del
contratante en la relacién causal). Acerca de esto, de la eficacia del art. 12, se
hallard més adelante un pronunciamiento que comparto plenamente. Mayor
gravedad si cabe presenta el asunto, en mi sentir, en el plano de la valora:
cién, hecha con seriedad, de las decisiones legislativas (a estas alturas habra
ya advertido el lector —de todos modos es el momento de'deci.rlo—— que
no milito en las filas de los entusiastas del movimiento legislativo de de-
fensa de los consumidores y usuarios). Si la razén de ser de la apertura de
la puerta que la abstraccion cambiaria cierra se identiﬁg’a con l.a necesidad
de dispensar a los consumidores y usuarios una proteccion .pa_rt/lcular, no se
comprende que el propdsito se intente alcanzar con la restriccion r§§ultaqte
de la delimitacién del supuesto en funcién de la indole de la rela_cmn exis-
tente entre el tenedor y el contratante con el consumidor o usuario (Lacgso
no se trataba en cualquier caso de que no hubiera que pagar las letras si la
lavadora fuese defectuosa?). Y si esa delimitacién del supuesto se hace de
manera que parece razonable pensar que el fundamento real se encuentra en
la no consideracion del tenedor como tercero cambiario, no se entlend(.e este
referir la regla a los consumidores y usuarios pero no a cualqu'it/er oblllg.ado
cambiario (;y si la lavadora la hubiera comprado una congregacion religiosa
para su uso en el establecimiento de beneficiencia regentado por ella?).

En su contribucién al Libro Homenaje al profesor DUQUE, dedicada
al estudio pormenorizado del art. 12 de la Ley de Crédito al Co.n/sumo, el
profesor Diaz MORENO, tras haber analizado el precepto en felac10n con la
construccion dogmatica de la excepcion de trifico, escribié como una Qe
sus principales conclusiones, que comparto plenamente, que «este remedio
propio del sistema cambiario entraria en juego aunque el art. 12 LCC no
existiera, y lo hace (en la medida en que dicho precepto no restflte aplil?able)
aunque exista» (p. 764). Pero el profesor Diaz MORENO mostré también que
la norma, a su juicio aplicable —no obstante el tenor del aparta@o a) .d,el
art. 15.1— a situaciones como la que he venido tomando en consideracion
con anterioridad (el comprador de la lavadora acepta las letras librada§ por
el vendedor, que las descuenta en virtud de su vinculacién con el financiador
real de la relacién de consumo), posee un alcance mayor (y no me reﬁfEfo
en este momento, sino que deliberadamente 1o dejo de lado, a la extenmqn
de la especifica proteccion del precepto al garante del consumidor o usuario
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en cuanto obligados cambiarios). Sostuvo, en efecto, que el art. 12, acaso
yendo mads alld de las propias previsiones de la mens legislatoris, preci-
samente adonde reside su verdadera trascendencia, «permite la alegacion,
frente a un sujeto que es formalmente un tercero, de circunstancias basadas
en relaciones entabladas con sujetos con respecto a los cuales el consumi-
dor no ha asumido responsabilidad cambiaria» (p. 761). Este otro supuesto
ahora tomado en consideracion, que ciertamente se corresponde con mayor
grado de exactitud con el tenor del art. 12 en cuanto invoca el 15.1.a), es el
de la financiacion de la relacion de consumo sin participacion formal en la
concesion de crédito ni intervencion en el titulo creado para instrumentarla
—Jletra de cambio o pagaré— del contratante con el consumidor o usuario
(por seguir con nuestro ejemplo, el comprador de la lavadora acepta las le-
tras libradas por el banco —o emite los pagarés que toma el banco— sin que
el vendedor, que no financia la operacion ni siquiera formalmente, ingrese
en el circulo cambiario, bien entendido que entre el vendedor y el banco ha
de existir un acuerdo de los que conducen a la vinculacion entre la relacion
de consumo y la de crédito; esto es, la relacién que subyace a la suscripcion
cambiaria del consumidor o usuario no es la de consumo, «adquisicion de
bienes o servicios» en los términos del art. 12, sino la de crédito constitui-
da directamente, por tanto formalmente también, con el banco). Pues bien,
como convincentemente explica el profesor Diaz MORENO, si el deudor
cambiario puede oponer al tenedor las excepciones derivadas de la relacion
de consumo financiada (no cualesquiera excepciones personales oponibles
al dador de los bienes o servicios), quiere decirse que la intervencion legis-
lativa ha operado en este otro caso, no sobre el régimen de la transmision
del crédito cambiario como en el supuesto anterior, pues de suyo no hay
una tal transmisién entre el contratante con el consumidor o usuario y el
financiador, sino sobre el principio de la eficacia relativa de los contratos,
ya que el art. 12, en suma, permite proyectar sobre la relacion cambiaria las
vicisitudes generadas por la relacidn de consumo.

«Pero es mds; imaginemos que no existiera un precepto como el art. 12
LCC», como se planted el profesor DiAzZ MORENO asimismo respecto, esta
vez, del supuesto recién sacado a colacion; a saber, asuncion de obligacion
cambiaria, en letra de cambio o en pagaré, por el consumidor o usuario frente
al financiador de la relacion de consumo sin intervencion en el titulo, y tam-
poco —va de suyo— como financiador ni siquiera formalmente, del dador de
los bienes o servicios. Con exquisita prudencia mantuvo que el art. 12, puesto
en relacion con el 15, «aporta precisamente la declaracion expresa de hacer
aplicables los principios vertidos en este dltimo precepto a los casos en que
las operaciones se articulen a través de titulos cambiarios, aplicabilidad que
podria resultar discutida si no existiese el art. 12 LCC» (nota 23 en p. 760).

Imaginemos, pues, que no existiera una norma positiva como la con-
tenida en el art. 12 de la Ley de Crédito al Consumo, € imaginemos tam-
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bién —por mejor decir, demos por supuesto o establezcamlos corgio 2:111)8;?(—)
sis— que el tenedor del titulo, en ausencia de precepto ta 3; —m gtlg sl
‘asri-— precisamente por ello, pudie_ra exglmr las excep‘qvone‘s) 'un(M();ENO
relacion de consumo (no, comodbllen hizo vzr e]lofra(;’:s;i) ylgg Moxs Leil/
S - obre racia de la norma de 108 . . laLe

?jntesb?gil;t;,dg?%zzgiz, %iﬁ:) merced a «la efectiva vigencia Qe un principio
d: rzﬁcance mucho mds general, como €s eldela eﬁcac%ajrela/tlva. c(lle fl':stﬁ?);
tratos» —p. 762—). El comprador de 1a quadora cwe- 1esultob?el .de; oS
y deudor cambiario por razon de la relacion de 01§d¥t0 ésta elcll) ! Cp0 i
nanciar su adquisicion, no pudiendo hacer Yillel‘ el vicio flen?e a z; cotens
dor de resultas de haber financiado la r.elac1.0n de consumo, se ve? abocado
al pago de las Jetras. El comprador, insatisfecho s.u.1nter'est1{:((:)hcr1i e habr
tenido que pagar las letras a pesar de no haber r§c1b1d((j) sin {e. (C " quria
cabo de todo era realmente su equivalente, en defensa de su c) re ndigge i
reclamar del vendedor de la lavadora. defectuosa lo .que corrgspg " ﬁ)pé_
concepto de saneamiento (hay que dejar de lado,‘po.l que no vtlsnen S l[l) opo
sito de lo que se trata, la posibilidad de {'e’clamal ghrectanlllefl € nsu e 1;;
del fabricante en aplicacion de la regulaC}on especifica de las g:(nirldl Lismrh
venta de bienes de consumo). Aqui podriamos dar por.term\mzrldcrl 2'1~'Ci(3n g
de la lavadora y de las letras utilizadas para hacer pos@le su (31 ‘qzrlnueq{rﬁ
el expuesto habria sido el resultado de aphcar -r?glas aéentzi zmde | fnd01e
tradicion juridica, fijadas, €so si, sin cc.)ns.lfleramon de vincu ‘0 e e
de los existentes en la base de la financiacion con tal estructura

de consumo (o de cualquier otra clase).

Ahora bien, puesto que existe el art. 15 de la Ley de‘ Credltto ;1(1) ([je(:?r?;;
mo, precepto cuya inexistencia no podemos —en este LOIlltei( 0 no tener
sentido— imaginar, hay que anadir que el comprador de la zéva o1 ,Odrﬁ
curriendo todos los requisitos fi jados al efectq por la norma, a em‘as pdie;e
reclamar del banco, en la forma que pI‘OCCdICS?, lo que le corrTspon‘ rﬁi_
reclamar del vendedor en concepto de saneamiento, ya que ze c;)rrelzltle "
dor, ademas de poder ejercitar 1os derec.h.os que 1q correspon tazm e s
proveedor de los bienes o servicios adquiridos mediante I.m con 1ue e ere
dito, podré ejercitar esos mismos derechos frente fl] emple%quohq o hubte
concedido el crédito». Imaginemos que lq rqlacwn d@ crédito u.11' a oo
establecida sin utilizacion de titulos cambiarios para mstrpfner;tal a.t .;t)aCi(m
claro que el prestatario podria alegar, frente a la pr,etegs;ontcesgerse; 1?23(13
deducida por el prestamista, el hegho QG la prestacmn lefec uo{lhora racs
por el dador de los bienes 0 servicios fmgncmdos. I'm.agn.]?mos (t hor qqcam_
relacion de crédito hubiera sido establecida con utlhzamg)n Fie 1] rLrll :Ate "
biarios para instrumentarla: parece clarg que el prest_a(;ano rlg;laresmmilsjta
dria alegar, frente a la pretension de restitucion deduct adpo de %)OS s (;
el hecho de la prestacion defectuosa realizada por F:l da ord e o D
servicios financiados. Imaginemos, en fin, que, habiendo s1do es
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relacion de crédito con utilizacién de titulos cambiarios para instrumentar-
la, el prestamista (tenedor) reclamara del prestatario (deudor cambiario) el
pago del titulo (en ejercicio de la correspondiente accién cambiaria): Po-
dria este deudor cambiario (comprador) oponer la excepcién fundada en el
cumplimiento defectuoso del vendedor del bien asi financiado? En aplica-
cion del art. 12 de la Ley de Crédito al Consumo, si; pero, ;y si no existiera
el precepto en cuestion?

Si la hip6tesis establecida es que las excepciones fundadas en la relacién
de consumo no serian oponibles al tenedor a falta de norma que expresa-
mente permitiera al deudor cambiario proyectar tales vicisitudes sobre el
titulo, quiere decirse que habria entrado en juego la regla solve et repete;
esto es, el deudor cambiario no habria podido paralizar la pretensién del te-
nedor mediante la alegacién del hecho de la prestacion defectuosa del dador
del bien financiado, por otra parte constitutivo —ese mismo hecho— de una
pretension que el consumidor podria dirigir contra el financiador. Asi pues,
el transito de dicha hipétesis a tesis requeriria identificar algin obstdculo
que impidiera al deudor cambiario hacer valer como excepcién oponible
al tenedor el hecho —el mismo hecho— constitutivo de la pretensién que
tiene su fuente en el art. 15 de la Ley de Crédito al Consumo (precisamente
seria el obstdculo que una norma como la contenida en el art. 12, si existiera,
removeria). La verdad es que no encuentro un obstaculo tal. La declaracién
efectuada en el ultimo parrafo del art. 67 de la Ley Cambiaria y del Che-
que, con el evidente propésito de clausurar sin resquicio posible el sistema
de excepciones, se revel6 ineficaz desde el primer momento. Con todo, en
cualquier caso, si hay algo que el legislador ordinario no puede hacer, aun
en tiempos como los que corren, en que dirfase que todo lo puede —o lo
quiere poder—, es condicionarse a si mismo, de modo que dicha férmula
legal dificilmente podria esgrimirse para obstaculizar la produccién de una
consecuencia razonablemente deducible del art. 15 de la Ley de Crédito al
Consumo.

El art. 12 de la Ley de Crédito al Consumo exige expresamente, para
que las excepciones fundadas en la relacién de consumo sean oponibles al
tenedor, la concurrencia de las circunstancias previstas en los apartados a),
b)y c) del art. 15.1. No exige expresamente, por tanto, que concurra la cir-
cunstancia prevista en el apartado e), «que el consumidor haya reclamado
Judicial o extrajudicialmente, por cualquier medio acreditado en derecho,
contra el proveedor y no haya obtenido la satisfaccién a la que tiene de-
recho» —tampoco exige expresamente la concurrencia de la circunstancia
prevista en el apartado d), «que los bienes o servicios objeto del contrato no
hayan sido entregados en todo o en parte, 0 no sean conforme a lo pactado
en el contrato»—. No parece razonable pensar que la aportacién del art. 12,
puesto en conexion con el 15, radique en dispensar al consumidor o usuario
de dicho requisito (que lo es para actuar contra el financiador) para que sea
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posible la oposici6n al tenedor de las excepciones fundgdas en lq relacién
de consumo. Exigir al consumidor o usuario una previa e ms:ahsfactona
reclamacién contra el dador de los bienes o servicios tiene sentl.do cuando
se trata de permitir a aquél derivar su pretension contra el ﬁnanqa}dor, pero
carece de sentido cuando se trata de hacer valer el hecho en cuestion por via
de excepcién, de manera que cimentar sobre este detalle }a releyanma del
art. 12 seria tanto como no darle ninguna. Por otra parte, si se}es‘umara que
el art. 12, dado su tenor, produce tal efecto de dis.pensa, ha/br.la que cqlgglr
que el consumidor o usuario, constituida la relacién de crédito sin utiliza-
cién de titulos cambiarios para instrumentarla (o incluso, en su caso, frente
al ejercicio de la accién causal por e} financiador), no podria hacer valer las
excepciones derivadas del art. 15 sin hal_aer levantac‘!o la carga Qe aquella
previa e insatisfactoria reclamacion. Obviamente, ast pues, esta interpreta-
cién del art. 12 debe abandonarse. Y considero que no merece la pena dar
méas vueltas al asunto, como no fuera para concluir, lisa y .llanamente. aun
cuando sin plena conviccién por mi parte, que lag excepciones oponibles
por el consumidor o usuario, ex art. 12, deberian cahﬁcar:@fe, ex art lS,ico.mo
causales propias y no como ajenas derivadas de una relacion juridica distinta

de la cambiaria.

Hoy en dia deben de ser muy pocas la's lavadoras, 0 cosas.pareadas,
que se compren firmando en letras de cgmblo 0 en pagarés, y quiero pensar
que podré convenirse en ello sin necesidad dp recurrir a 1nf0rmaq0n esta-
distica sobre la utilizacién de titulos cambiarios de cred1tp en relaciones de
consumo de ese tipo —distinta parece ser aun la situamép en lo que res-
pecta a la financiacion de adquisiciones, por ejemplo, de viviendas tod/av1a
no construidas o de vehiculos a motor— (repdrese en que alicheque, titulo
cambiario cuyo uso como instrumento de crédito nuegt}ro leglslador/ se pro-
puso desterrar —titulo cambiario cuyo uso con funcion de garantia habia
sido contemplado en el art. 10 de la Directiva de 1986 pero no en la Ley de
Crédito al Consumo—, no me he referido; pero el cheque, al menos el che:
que comiin, habia sido expulsado hacia tiempo —sies que alguna vez llegd
a ocupar una parte significativa— del &mbito fle las relaciones de consumo,
quiere decirse —como el profesor JIMENEZ SA.NCHEZ ya puso de rpamﬁesto
y explicé al estudiar en 1970 el cheque garqntzzado— las estab]e_mdas entre
desconocidos, y sobre esta figura no produjo la reforma gamblarla de 1981?,
probablemente por no haber incidido en la medidg suﬁme_nte sobre la posi-
cién —institucional por asi expresarlo— de las entidades llbradas,\un efecto
revitalizador como el que entonces beneficio al pagar€). Los profesores en
nuestras clases, si nos place —vale a decir por considerarlo provecho§0—,
podemos seguir auxiliandonos del ejemplo de la ?avadora en la ensefanza
de la letra de cambio, pero debemos poner gran cu1da(}0 en hacer ver que no
es ya un ejemplo extraido de la realidad social y economica contemporane;.
No se me oculta que en el discurso desarrollado hay un tanto de falta de




332 PABLO LUIS NUNEZ LOZANO

consistencia por haber establecido y mantenido cual modelo de operacion
de consumo la adquisicién de un bien cuyo valor, como el de otros de simi-
lares caracteristicas y utilidad, ha venido decreciendo en términos relativos,
en cuanto al esfuerzo econémico necesario para su adquisicién en cada uno
de los momentos comparados; pero entiendo que ese tanto de falta de con-
sistencia no priva de validez a la observacién del progresivo abandono de los

titulos cambiarios de crédito en la financiacién de semejantes operaciones
de consumo.

Hoy en dfa, la financiacién de semejantes operaciones de consumo, de
cuantia moderada y a corto plazo, tan cotidianas y extendidas que puedo
considerarme dispensado del deber de describirlas con mayor grado de de-
talle, se encauza sobre todo, sea sin la utilizacién de documentos especiales
para instrumentarla y mediante alguna de las variadisimas férmulas comer-
ciales ideadas para la colocacién en el mercado de bienes y servicios a crédi-
to, sea con la utilizacién de otros documentos especiales. Quiere decirse, en
el primer caso, sin emision de letras de cambio ni de pagarés, y he querido
aludir, después, a las tarjetas de crédito en sus diversas modalidades de con-
figuracion y uso, a lo cual prestaré cierta atencion seguidamente.

Se dijo hace ya algiin tiempo, en los primeros escritos en la materia, que
las tarjetas de crédito habian venido a suceder a los titulos cambiarios en la
evolucion histérica de los medios de pago. Es ésta una de esas afirmaciones
que adolecen de manifiesta falta de precisién (;qué clase de tarjeta de cré-
dito?, ;qué tipo de titulo cambiario?, ;con qué funcién mas alld de la pura
canalizacion de los pagos?, ;en qué dmbito de la realidad social y econémi-
ca?, ;...7), no obstante lo cual, en mérito de tratarse de una bienintencionada
generalizacion inocua, no merece ser objeto de reproche, méaxime si todo
el mundo, lectores de lecturas tales, lo entiende rectamente. Donde no hay
parangoén posible es en la sustancia de las respectivas figuras: el estudio de
las tarjetas de crédito, créanme, no tiene, ni por asomo, la gracia que el de
los titulos cambiarios, mayormente, entre éstos, el de la letra de cambio, mi

vieja amiga, particularmente entrafiable cuando se pierde o la raptan o queda
del todo lisiada.

En su momento, siguiendo una senda ya abierta en la mds temprana
literatura juridica en la materia (de la que a mi juicio forma parte destacada
la inédita tesis bolofiesa del profesor VIGUERA intitulada La carta di credito,
del afio académico 1973-1974), propuse clasificar las tarjetas de crédito con
arreglo a dos criterios bésicos, relegando deliberadamente a un puesto muy
secundario otros criterios de clasificacién usuales, por ser bastante menor su
eficacia explicativa del fenémeno analizado. En consideracién del entrama-
do de las relaciones juridicas subyacentes, determinante a su vez del 4mbito
de utilizacién y de la estructura de la facilitacién de los pagos de deudas de
dinero, son tarjetas bilaterales las que su titular puede utilizar sélo en los
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establecimientos de su emisor, y son tarjetas trila}tf:rales, por regila plé]rllla-
terales por mejor decir, las que su titular puede utilizar en .cualquwdra e ‘(j)s
establecimientos adheridos al sistema dp] que se trate, con l_r}depen THCI? e
que el titular del establecimiento adherido se halle en relacion con e ermstor
de Ia tarjeta o con algin otro de los emisores integrados en 'el mlsmo §zl§te—
ma. En consideracion de la funcion desemps:nada por qus .ta_lrje(tja(si e qrte 1l ;)b
las hay que proporcionan a su tétul'ar, ademads de l‘a,poublllfl; 'e ev; lazaso
pagos en dinero, la de hacer ete‘c.twa‘ una concesion de cge ]:10',6511 1 caso
de las tarjetas bilaterales, la fac‘lvh.ta.cmn de los pagos de deu asde 1Otro
corre pareja con la funcion cred1t1c1a porque se altgra, d.e un rlno 0 ude las,
la regla natural de la simultaneidad de las prestaciones: en e 'Cailol'mi[ar
tarjetas trilaterales o plurilaterales, lo esenglal, factor que p.e,rmltel eli niar
la categoria aglutinando las diversas.espemes, es la m.e,dlamon_ en o{s~p dgda
que lleva a cabo el emisor de la tarjeta, sea sin funcion crediticia afiadi
(tarjetas de débito y tarjetas de prepago o prepagadas), sea con e}la sies iqcl;g
el emisor de la tarjeta debe anticipar los fondos necesarios y sin perju .
de que se configure de una u otra manera la .correspondlente obligacion de
reembolso (tarjetas de crédito en sentido estricto).

Las tarjetas de crédito bilaterales, que dura-nte. algu_nos afios goz'a‘l‘r(’m
de cierta difusion, son actualmente muy poco mgmﬁcanyas en una1v1510tn
de conjunto del mercado (no se pueden cahﬁgar fonrl.a} ni estructura Ill)]]en f
como bilaterales, sino como trilaterales, las tarjetas emitidas por un estad 651
miento financiero de crédito y utilizables s6lo en los establec1m1entos e las
sociedades integradas en el mismo grupo: d.e’hecho parecen bllategale?, pero
no lo son). Su emisién comporta una concesion de 'credlto, aunque de a casnec:re1
limitado por regla general: los pagos debldps en/vnrtud de laslope;?qcé?gn o
las que se utiliza la tarjeta, no realizados simultineamente a la 0 de;nd'f e
los bienes o servicios objeto de ellas, resultgn a.plazados,.quedan o. iferi L
su exigibilidad, sin perjuicio de otras .combmamones posibles, 31 t‘ranszzllilcrgo
de un lapso a cuyo término se determlr}? la suma de los agrupaC 0s ::pdo o
periodo, que no suele tener una d.urac1on superior a un mes(.j. on oa] éon_
tarjetas bilaterales permiten a sus utu/larf?s evitar los pagos en inero y ol on-
tado y disfrutar, siquiera sea en los términos expuestos conéo rspre§en o
del supuesto comiin, de un tiempo .de memglblfhdad de la e_:u1 a fzil(cjulrp(;lad de.
Por su parte, el emisor de estas tarjetas, adem_as de perseguir la fide. i de
sus titulares creando una relacion estable de ch.entgl’a, pued:c proporcionar "
cilidades de pago a quienes, merc§:d ala cgnsntl}cwn del vinculo .(ziontractu
subyacente a la emision de las tarjetas, dejan asi de ser desconocidos.

Las tarjetas de crédito trilaterales se encuentren i.nc!u.ldas ertx) ll_a redserl\;esl
de actividad propia y caracteristica de la ordenacion Jurldlco-pu . dlca, eb'[o
entidades de crédito (las tarjetas que de hecho, dado su restringido ambi 0
de utilizacion, parecen bilaterales, pero que fgrmal y estructurahfnente sign
trilaterales, en algunos casos nacieron como bilaterales y su transformac



334 PABLO LUIS NUNEZ LOZANO

fue debida, precisamente, a la inclusion de la emisién de tarjetas de crédito
en el conjunto de las actividades sometidas a dicha regla de reserva, con la
consiguiente necesidad de constituir, en tales casos, establecimientos finan-
cieros de crédito a ello dedicados, sin perjuicio, claro estd, de una mayor
amplitud de su objeto social). Son un instrumento de pago cuyo funciona-
miento descansa sobre la mediacion profesional ejercida, cual mandatarios,
por sus emisores, obligados a atender, directamente o con el concurso de
corresponsales, las érdenes de pago cursadas por sus titulares al utilizarlas
en los establecimientos adheridos al correspondiente sistema. Su emisién no
comporta necesariamente una concesion de crédito: existe mediacién en los
pagos, pero no concesion de crédito, cuando la tarjeta se utiliza a tal efecto
en los establecimientos adheridos como instrumento de disposicién de fon-
dos depositados a la vista en cuenta corriente (tarjetas bancarias de débito)
0 con cargo a una provision de fondos previa y especificamente constituida
con tal propdsito (tarjetas de prepago o prepagadas). La concesion de cré-
dito se superpone a la funcién de facilitacion de los pagos cuando el emisor
debe atender las 6rdenes giradas por el titular de la tarjeta anticipando sus
propios fondos (tarjetas de crédito en sentido estricto): el crédito es de al-
cance limitado, pero lo hay, cuando el reembolso debe realizarse al término
de cada periodo, usualmente mensual, resultando exigible la suma de las
cantidades correspondientes a los actos de disposicién efectuados durante
su transcurso; el crédito es de mayor alcance, y de ordinario debe remu-
nerarse en concepto de interés, cuando el reembolso se puede articular en
fraccionamientos en cuotas aplazadas de las sumas debidas. Para quienes se
adhieren a un sistema de tarjetas de crédito, y en consecuencia se obligan a
admitirlas como medio de facilitacién de los pagos, este instrumento pro-
porciona diversas ventajas, la mds importante de las cuales es que los pagos
asf canalizados se hallan garantizados. A la mediacién en los pagos puede
acompafiar o no una concesién de crédito, y ésta puede configurarse con
extension variable, pero, en cualquier caso, nada de ello afecta a la garantia
de cobro derivada de la adhesion al sistema de tarjetas del que se trate. Se
comprende asi, por una parte, que tales acreedores no sean reacios a permitir
a desconocidos que no realicen en dinero sus pagos, y, por otra parte, que
tales acreedores puedan despreocuparse, al menos relativamente, de ofrecer
o procurar crédito a su clientela, toda vez que es directamente en la relacién
entre el emisor y el titular de la tarjeta donde radica la concesién de crédito
que en su caso se superpone a la mediacién en los pagos.

En el marco de esta exposicion son suficientes estas indicaciones recor-
datorias sobre las tarjetas de crédito en sus diversas modalidades de con-
figuracion y uso. No resulta facil determinar en qué medida se ha venido
produciendo en el ambito de las relaciones de consumo una sustitucién de
los titulos cambiarios por las tarjetas de crédito, pues la aparicién y el de-
sarrollo de éstas no han sido, obviamente, la tnica causa del progresivo
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abandono de aquéllos en una parcela del mercado en 1211 Cu;ll su/grtesencr:g
1acio e crédito—
i ~jacién —me refiero ahora a los :
como instrumento de financi 1 ‘ s de
odia considerarse sino un tanto extrafia. Tampoco rgsulta fz_lcﬂ dete[iml]il:r
en qué medida, si en alguna ha sido asi, ha actuado disuasoriamente la Ley
de Crédito al Consumo, particularmente con su art. 12.

La Directiva 2008/48/CE del Parlamento Eur/opeo y del Consejo, der2]f:1
de abril de 2008, relativa a los contratos de cregllto al‘cor}sumo )E/l r[;(())rma
que se deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo, no colr?tlerllelun ) norna
como la del art. 10 de la Directiva de 1986;. ?sto es, no ob iga :11 0s usuaA.
miembros a asegurar una adecuada proteccion Qe los consumi ores );l usa
rios cuando hagan uso de instrumentos cambiarios en §e¥z}c1%n cogl1 ‘(Z rates
de crédito (tampoco incluye la Direcuvg una <<prf)h1b1c10n e ufl (; ar cual-
quier titulo de crédito —letras de cambio, pagares y cheque(sj preda dos—
como instrumento de pago, de manera abs'tfacta, de la deu‘ a,bm ac garéS
opci6n de suprimir por completo la utilizaci6n de letras de camlvlozt[;i?ones
y cheques como forma de garantia en los cgntratos de cr§d1t0>;,) 11;'111t ciones
que habian sido contempladas en los trabajos p.repargt.ono?). e ‘e i ;;ra
nerse la Directiva de 2008 de modo que las dlspos1c1ones.neczsz;rlzr1§ gz 1
ello sean aplicables a partir del 12 dg mayo de 2010. A la} ,VISt? de éls E.Irm(.)_
(«En la medida en que la presente Directiva establezca disposicion ; anmo-
nizadas, los Estados miembros no podran mantener o adoptar en su] e;i N
ci6n nacional disposiciones diferentes gle le}é que en ella s'e e;t1pp anco,mo
Derecho espafiol podria prohibir la utlllzacmp de titulos cam 1‘ar12§(,) como
instrumento de pago o de garantia, en operaciones de consumo; p’n o0 &
aconsejable, sino todo lo contrario, pensar en ello (la ar_gunTerl;tacul) E ed
obviarse s6lo con recordar el pemic1os? gtecto producido ;odr;: éégi gO dé
postergado en la realidad soci‘al ydecgp(ilmlc?t, gc;rlelezirtb :r;h 0e oo §1 o
¢io). Ieualmente a la vista de dicho art. 22.1, spafio
(:Clr(;zrin :;guil)‘ cogbijando una norma como la del art. 12 Fie lq ]jeyAcLe Criciiét;) il;
Consumo y asimismo podria excluirla d'e/nuestra leglslac101?. otr‘a rﬁbri’c ‘
Directiva de 2008 conserva una regulacion, en el art. 15 y con esta i ei
de los contratos de crédito vinculados, dg 1g que forma partei como o0 ¢l
art. 11 de la Directiva de 1986, el reconocimiento en fav.0r de1 0s C(l)n[sn m
dores y usuarios de la posibilidad de reclamar del fmancmdf)r ‘o. recdae v
del dador de los bienes o servicios —apartado 2 — (la Dlrecnga 1 2008
no reproduce con exactitud el régimen establecido en su pre(;:e lente, Ee o
esta circunstancia no es relevante en este contextq). Qulered 162;861 glde el
Derecho espafiol deberd mantener una norma semejante a la de tﬁviera 2
Ley de Crédito al Consumo, lo cual, en el caso Qe,que no se man viera en
lo sustancial la norma del art. 12 de ésta, conduciria a p}antear en }(lesa nues
situacién la cuestion de la que aqui he tratado en relacion con (%IC 0 a ..ta ai
en concreto la cuestion de la necesidad de que expresa.m.el?te se %eriglo 4
deudor cambiario hacer valer frente al financiador las vicisitudes de p
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racion de consumo financiada. Esta cuestion, claro esta, tendra interés, m4s
alla del ambito del estudio, en la medida de la efectiva utilizacién de titulos
cambiarios en la financiacion de operaciones de consumo.

No puede afirmarse, porque si se hiciera se incurrirfa en grave falta de
rigor, que los titulos cambiarios hayan abandonado por completo el sector
del consumo. Sf puede y debe decirse, por la misma razén, que los titulos
cambiarios mantienen adn un apreciable grado de presencia en la parcela
de las relaciones interprofesionales, aun no necesariamente interempresa-
riales (cuando, como ocurre en la actualidad —y literalmente quiero decir
en estos precisos dias— en mayor medida que antes, no se estd en condi-
ciones de atender los pagos debidos a ciertos profesionales acostumbrados
a cobrar en dinero y al contado sus créditos por emolumentos —arquitectos
y aparejadores, ingenieros y peritos, agrimensores, etc.—, se les entregan
pagarés que toman por el sencillo motivo de que la alternativa es la nada, y
después ya se verd...). Pues bien, alld donde los titulos cambiarios subsisten
se observa una clara predileccion por el pagaré en detrimento de la letra de
cambio. Son varias las razones de esta preferencia de uso: primero de todo,
condicion necesaria, la Ley Cambiaria y del Cheque recred el pagaré, y en
concreto ya no resultaba supeditada la eficacia del titulo a la indole —mer-
cantil— de la relacion subyacente (recuérdese de nuevo el art. 532 del Cédi-
go de Comercio); el régimen fiscal del pagaré es menos gravoso que el de la
letra de cambio (no estd sujeto al impuesto de actos juridicos documentados
en cualquier caso, no opera la regla de la duplicacion de la base imponible
en el caso de que el crédito representado exceda en duracién del lapso de
seis meses, no se paga el impuesto mediante la utilizacion de efectos timbra-
dos); la estructura del pagaré, de una promesa de pago y no de una orden de
pago como la de la letra de cambio, se acomoda mejor a los nuevos usos del
instituto cambiario; la inexistencia de una obligacion, con independencia de
su naturaleza y de sus efectos, de utilizar plantillas predispuestas de caracter
oficial para la creacién de los pagarés —efectos timbrados— propicia el uso
de propios modelos predispuestos, aun normalizados por exigencias de su
tratamiento automatizado en los sistemas de compensacion, en particular
agrupados en talonarios comprensivos de plantillas que incorporan la domi-
ciliacién del pago en cuenta corriente bancaria.

¢Por qué seguimos los profesores explicando la letra de cambio si ahora
lo que se utiliza es el pagaré? La pregunta tendrfa cabal sentido si efectiva-
mente hubiera desaparecido la letra de cambio; pero no lo ha hecho la vieja
dama, aunque languidece. No obstante, demos por buena la pregunta, enten-
dida en el sentido en el que se nos formula. Ciertamente puede explicarse el
pagar€ sin necesidad de haber explicado antes la letra de cambio (el art. 96
de la Ley Cambiaria y del Cheque contiene una norma juridica, no una pauta
docente); pero parece mejor desde el punto de vista pedagdgico hacer como
se ha hecho siempre (al menos, mi siempre).
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A fuer de sincero (frase hecha—¢o0 acasoes quenose es $inose d)l(ce];’;n)_
la pregunta oportuna serfa otra: ;Por qué seguimos los Pr?fes'otrersale % ear
do el Derecho cambiario? La respuest’a corre.ct_a no seria afnal 1’1n Su% e
dente: porque los titulos cambiarios aun se utilizan con pro u§1o suficiente
ustificar su ensefanza (y a mas me gtrevo: porque, auncége .u?.r bien
escaso el grado de utilizacion real, el estud1p del Derecho cam 1.21rt1(:1 1163 o
enorme valor formativo ——piénses.e también en el Derechq /re%;s l1r real{dad
respuesta correcta habrfa que inferirla de la atenta 0bservac10{1. e iEn lidad
de la Universidad espafiola y del vaticinio de }0 que se avciuna._ n e s
momentos, esta pedagogia de la plastlhr}a esta llegando a la uI;v:n;ceSC D)é
es de prever que en los proximos afios la invada por completo» (Fr:
CARRERAS, La Vanguardia, 29 de mayo de 2008, p. 23).

para
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