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Resumen

Uno de los elementos singulares de la economia espafiola es su elevada tasa de paro,
entre las mas altas de los paises de la OCDE. En este articulo se contrasta en qué
medida los hogares espafoles con miembros que experimentan transiciones al
desempleo son capaces de mantener su nivel de consumo previo. Para ello se utiliza
la Encuesta Continua de Presupuestos Familiares para el periodo 1999 a 2005. En el
trabajo se examina si el efecto del desempleo difiere en funcion de que recaiga en el
cabeza de familia, el conyuge u otro miembro del hogar. También se analiza si la
capacidad de proteccion del consumo se ve afectada por la duracién del desempleo y
el cobro de prestaciones.

Abstract

One of the outstanding features of the Spanish economy is its high unemployment rate,
among the highest in the OECD countries. In this article we test whether Spanish
households with members that experience job loss shocks are able to protect their
previous level of consumption. We use microdata drawn from the Encuesta Continua
de Presupuestos Familiares for the period 1999 to 2005. In this paper we analyze
whether the effect of unemployment depends on the household member (household
head, spouse or other family’s members) are fired. The paper also examines to what
extent households' reaction to unemployment depends on the duration of
unemployment and receiving unemployment benefits.
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1. Introduccién

Uno de los elementos singulares de la economia espafiola es su elevada tasa de paro.
La crisis econdmica iniciada en 2008 ha vuelto a situar su tasa de paro entre las mas
altas de los paises de la OCDE, el 21,6% en 2011, a la vez que el porcentaje de
hogares con algin miembro desempleado alcanzé el 22,8%, una cifra que, en
cualquier caso, ya era elevada en 2008, 13,3%. En este contexto, pues, parece
evidente que la comprension del comportamiento de los hogares espafioles precisa
incorporar el efecto que puede estar provocando la extension del desempleo entre sus

miembros.

La literatura que analiza las consecuencias microecondémicas del desempleo se ha
centrado principalmente en sus efectos sobre la pérdida de ingresos (presentes y
futuros) y sobre la duracion y busqueda de empleo. Los trabajos que analizan las
pérdidas de bienestar asociadas a transiciones al desempleo son mas escasos. Como
apuntan Browning y Crossley (2008), la relacion entre el desempleo y la pérdida de
bienestar pasa por los ingresos, pero tiene un recorrido mas largo hasta llegar al
consumo. El objeto de este articulo es contrastar si los hogares espafioles con
miembros que pasan a estar desempleados experimentan pérdidas importantes en su
nivel de bienestar o si, por el contrario, son capaces de mantener su nivel de consumo

previo.

La literatura internacional que analiza las decisiones de gasto de los hogares ante la
pérdida del empleo es limitada. La mayoria de trabajos que han estudiado la relacién
entre consumo y desempleo han contrastado si los hogares eran capaces de alisar su
consumo intertemporalmente ante un shock negativo de desempleo. Browning y
Crossley (2008) muestran que, bajo ciertas hipétesis, el andlisis de las variaciones del
consumo es una buena aproximacion a los costes a largo plazo de la pérdida del
empleo. En este contexto de andlisis intertemporal, Dynarski y Sheffrin (1987),
Dynarski y Gruber (1997) y Stephens (2004) obtienen que la pérdida del empleo del
cabeza de familia supone una reduccién del gasto de los hogares norteamericanos de
alrededor del 10%. Browning y Crossley (2008) estiman ecuaciones de Euler de
consumo con datos canadienses del COEP en que se comparan dos grupos de

trabajadores que han perdido su empleo: el primero, lo componen los trabajadores sin
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ninguna perspectiva de ser readmitidos en la misma empresa, mientras que el
segundo lo conforman trabajadores despedidos temporalmente y con fecha conocida
de readmision. Utilizando el segundo colectivo como grupo de control, estos autores
estiman que los trabajadores despedidos de manera definitiva reducen su consumo
entre un 4 y un 10%. Por su parte, Gruber (1997) y Browning y Crossley (2001, 2009)
contrastan si las prestaciones por desempleo en EE.UU y Canada, respectivamente,
ayudan a los individuos a proteger su consumo. Para ello comparan el patron de
consumo intertemporal entre individuos que cobran prestaciones por desempleo con
diferentes niveles de reemplazo de sus ingresos laborales previos. Los autores
obtienen un efecto global positivo, si bien reducido, del grado de reemplazo de las
prestaciones, sugiriendo una influencia de éstas en la proteccion del consumo de los
hogares estudiados. Finalmente, Stephens (2001) obtiene en un modelo de consumo
en niveles con datos de panel que la reduccién del consumo en alimentos ante un
shock de desempleo se prolonga en el tiempo, obteniendo un efecto negativo y

constante durante varios afios para los hogares del PSID norteamericano.

En cuanto a los trabajos con datos espafoles, Castillo et al. (2000) analizan las
diferencias en el nivel de consumo entre hogares con y sin desempleados con datos
de corte transversal de la Encuesta de Presupuestos Familiares 1990-91. Al igual que
en los trabajos internacionales antes resefiados, en Castillo et al. (2000) también se
obtiene un menor gasto para el caso de los hogares con desempleados.* Sin embargo
y al contrario que en la mayoria de la literatura internacional, estos autores no solo
analizan el impacto de las transiciones al desempleo del cabeza de familia, sino
también el efecto del desempleo del cényuge y/o los hijos, obteniendo una mayor

reduccion del consumo para el caso del cabeza de familia.

Por su parte, Bentolila y Ichino (2008) contrastan el patrén intertemporal del gasto en
alimentos de los hogares espafioles ante diferentes duraciones del desempleo del
sustentador principal. Para ello utilizan datos de panel de la Encuesta Continua de
Presupuestos Familiares del periodo 1989-1996. Un elemento destacado de este
trabajo es que también analiza microdatos de otros paises (el CEX americano, el
SHIW italiano y el BHPS britanico). Sus resultados sugieren que los hogares

espafoles son capaces de proteger su gasto en alimentos ante las situaciones de

* Castillo et al. (2000) obtienen este mismo resultado cualitativo con microdatos de corte transversal de la
encuesta de presupuestos familiares de Portugal.



desempleo, planteando sus autores la existencia de elementos institucionales,
relacionados con los lazos familiares, que ayudarian a explicar la menor sensibilidad
del gasto a las situaciones de desempleo en Espafia, Italia y EE.UU en comparacion

con Gran Bretafa.

En este trabajo se analiza el comportamiento intertemporal de los hogares esparioles
ante la pérdida del empleo de alguno de sus miembros. En la linea de Bentolila e
Ichino (2008), en este trabajo se introduce explicitamente informacion de la duracion
del desempleo, lo cual permite contrastar el efecto sobre el consumo de su
persistencia en el tiempo. Este trabajo, no obstante, extiende el articulo de Bentolila e
Ichino (2008) en varios aspectos. En primer lugar, se diferencia entre las transiciones
al desempleo del sustentador principal y, si existen, de su pareja y del resto de
miembros del hogar (esencialmente los hijos). Como se ha comentado antes, la
literatura se ha centrado en el caso del cabeza de familia, como persona con un mayor
peso en los ingresos familiares. Sin invalidar lo anterior, también es cierto que el
grueso del desempleo lo suele componer el resto de miembros del hogar (el 62% vy el
72% del total de paro en Espafa en 2011 y 2005, respectivamente). Asi pues, parece
pertinente incluir informacion desagregada de los diferentes miembros del hogar.® En
segundo lugar, la disposicion de informacién laboral y de consumo para dos afios
seguidos se utiliza para contrastar el espacio temporal que necesitan los hogares
espafioles que experimentan shocks negativos de desempleo para estabilizar su
senda de consumo. En tercer lugar, se analiza el papel ejercido por las prestaciones
por desempleo como elemento que podria ayudar a proteger el nivel de consumo

previo al desempleo.

Asi pues, las preguntas que se abordan en este trabajo son las siguientes: (1) ¢Son
capaces los hogares espafioles de proteger su nivel de consumo ante shocks
laborales negativos?. (2) ¢ Es independiente la reaccion en el consumo de los hogares
a qué miembro pierde el empleo?. (3) ¢Cual es la duracién del shock de desempleo
sobre el consumo?. (4) ¢Se observan diferencias en el patrén intertemporal de

consumo de los hogares en funcién de que se perciban prestaciones por desempleo?.

5Ademé\s, existen diferencias notables en las tasas de desempleo. Asi, en 2008, al inicio de la crisis
econdmica, de acuerdo a la EPA la tasa de paro de los cabeza de familia era del 8,8%, la de los conyuges
del 9,8% y la del resto de miembros del 17,3%. Con la crisis econdmica, la tasa de paro ha crecido en los
tres grupos, pero especialmente en el Ultimo: 17,9%, 17,9% y 33,6%, respectivamente, en 2011. Véase
Casado et al. (2010) para una comparacion de la incidencia del desempleo en los hogares de varios
paises de la Unién Europea.



La base de datos utilizada es la Encuesta Continua de Presupuestos Familiares
(ECPF) para el periodo 1999 a 2005. La ECPF ofrece informacién desagregada del
gasto de los hogares, asi como informacién de los ingresos del hogar y de las
caracteristicas socio-demograficas y laborales de sus miembros. Una de las
singularidades de la ECPF es su caracter de panel rotatorio, el cual permite disponer
de informacién de hasta ocho trimestres consecutivos del mismo hogar y, por lo tanto,
posibilita analizar el efecto del desempleo con una duracibn maxima de hasta 24
meses. En cuanto a las limitaciones de la encuesta, la informacién de los ingresos
totales estd solo disponible para el conjunto del hogar y en la mayoria de
observaciones asignada en intervalos. Respecto a la informacion de cada una de las
fuentes de ingresos, so6lo se conoce si algin miembro del hogar la percibe, no siendo
posible saber qué individuos la cobra ni la cuantia. En este sentido, en el caso de las
prestaciones por desempleo, la Unica informacion disponible es si en el hogar al

menos un miembro las ingresa.

El resto del articulo se estructura de la siguiente manera. En el apartado segundo, se
presenta el modelo tedrico. El apartado tercero se centra en la base de datos utilizada.
En el apartado cuarto, se comenta la metodologia econométrica y se discuten los

principales resultados empiricos. El articulo finaliza con un apartado de conclusiones.

2. El modelo teodrico

El modelo toma como unidad de analisis el hogar, el cual se enfrenta a un problema de
maximizacion dinamica de su utilidad. Siguiendo la hip6tesis de renta permanente con
expectativas racionales propuesta por Hall (1978), el hogar intenta maximizar su
utilidad intertemporal incorporando toda la informacién disponible sobre su renta a lo
largo de su ciclo de vida. De este modo, el hogar asigha su consumo sobre una base

intertemporal, tal que suaviza su utilidad marginal entre periodos:



Ui’t =E; [Ui’t+1 (1+rit)] + wie [1]

1+68;

donde Ul-'t es la utilidad marginal del hogar i en el periodo t, E; es el operador
esperanza condicionado al conjunto de informacién conocida en el momento t, §; es la
tasa de descuento intertemporal del hogar, r;; es el tipo de interés real neto de
impuestos y p;; €s un multiplicador de Lagrange asociado a la restriccion de no

negatividad de la riqueza (Zeldes, 1989).

La funcién de utilidad aplicada, que es del tipo con aversion relativa constante, toma
una forma multiplicativa que incluye el gasto del hogar, C;, y un vector de preferencias

del hogar, 6;;:

1 1
U(Cit, i) = =, Cie 7= xP (Bir) [2]

-

La especificacion de 6;; se compone de una parte observable (que varia entre los
hogares y en el tiempo), expresada como un vector de variables demogréficas (la edad
del sustentador principal, edad;, , la edad al cuadrado, edadizt, y el nimero de
miembros del hogar, FAMS;), y de una parte no observable, formada por un efecto
individual invariable en el tiempo, 3, y un término de error sobre los gustos de los
hogares que varia en el tiempo y entre los hogares, w;, que suponemos no esta

correlacionado con (3;;

Git = boedadit + bledadizt + bZFAMSit + ﬁi + v, [3]

Siguiendo los trabajos de Lusardi (1996) y Jappelli y Pistaferri (2000), suponemos que
la tasa de descuento intertemporal es igual al tipo de interés, &=r;. Si tomamos
logaritmos de los dos miembros de la expresion resultante de sustituir la funcion de

utilidad [2] y las preferencias del hogar [3] en la condicion de primer orden [1] y



usamos la expansién de Taylor de segundo orden, entonces se obtiene la expresion

siguiente de la Ecuacion de Euler, una vez se aplican las expectativas de racionalidad:

AlnCityq = dy; + dyedad; + dz3AFAMS;t 11 + Dirva (4]
donde

1 1,
dqy; = . (bo + E%itﬂ)

1 1 .
Dits1 = p Awirq —In(1 + gi41) — Eo-szit+1 +In (1 + py)

A es el operador de primeras diferencias, a el coeficiente de aversion relativa al riesgo
y 0Z,,, la varianza del crecimiento del consumo. El término &;;,, incorpora los errores
de expectativas, toma media cero y esta incorrelacionado con cualquier informacion

disponible en el momento t.°

La ecuacion de Euler en [4] plantea la senda de asighacion intertemporal del consumo.
Dicha ecuacion incorpora variables relativas a las preferencias del hogar (edad y
namero de miembros), que acttan al modo de control de las variaciones de consumo.
En el contexto de expectativas racionales, cualquier otra informacién conocida ex-ante
y para la que el hogar puede corregir su patrén de consumo tan pronto se conoce, no
deberia resulta significativa en las estimaciones de la ecuacién de Euler (Deaton,
1992). En el caso de un shock negativo provocado por la pérdida del empleo y que no
puede ser compensado por la riqueza acumulada del hogar, entonces el hogar no
podria alisar su consumo (Dynarski y Gruber, 1997). En la ecuacién [4], este efecto
vendria recogido por la restriccion de no negatividad de la riqueza, y;,. En este trabajo,
los shocks laborales se aproximan por las transiciones al desempleo de los miembros

del hogar, por lo que la senda intertemporal del consumo a estimar es la siguiente:

AlnCit+1 = dli + dzedadit + d3AFAMSit+1 + d4ADesempleOit+1 + @;t+1 [5]

donde

6 Siguiendo a Runkle (1991), se supone que d4; es idéntico para todos los hogares.
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o' —lA ier1 — In(1 + g )—1 2
it+1 = Wir+1 — 1IN Eit+1 Zaeit+1

Como se ha comentado antes, el objeto de este trabajo es analizar la reaccién
intertemporal de los hogares ante situaciones de desempleo. Asi pues, en la medida
que los hogares fuesen capaces de proteger su consumo ante un shock de

desempleo, el pardmetro d, no deberia resultar estadisticamente significativo.

3. Base de datos

La base de datos utilizada en este trabajo es la Encuesta Continua de Presupuestos
Familiares (ECPF) elaborada por el INE desde 1997. La ECPF es un panel rotatorio,
representativo de la poblacién espafiola y que recoge informacion desagregada del
gasto e ingresos de las familias espafolas, asi como socio-demografica y laboral de
sus miembros (INE, 1997). Desde el punto de vista temporal, la ECPF es una
encuesta de periodicidad trimestral, donde se sigue a los hogares hasta un maximo de
ocho trimestres consecutivos, momento en el que son remplazados. En este trabajo se

utilizé la informacién disponible para el periodo 1999 a 2005.’

Dado que uno de los objetivos del trabajo es el estudio del efecto de la duracién del
desempleo sobre las decisiones de consumo, la muestra se restringié a aquellos
hogares que respondian la encuesta durante ocho trimestres. Adicionalmente, la
muestra se acotd a los hogares con el sustentador principal con edad comprendida
entre 25 y 59 afios, laboralmente activo y que no trabajaba por cuenta propia. De este
modo, la muestra finalmente utilizada disponia de 3.076 hogares y 24.608
observaciones. El cuadro 1 muestra un descriptivo de las principales variables

utilizadas en el trabajo con la muestra final de la ECPF.

" En el afio 2006 la ECPF fue sustituida por la Encuesta de Presupuestos Familiares, que es una
encuesta de caracter anual y con solo dos observaciones temporales por hogar.
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Cuadro 1. Estadisticos descriptivos de las variables de la ECPF

Variable Media Desviacion | Minimo | Maximo
estandar

N° de miembros 3,55 1,20 1 12
N° de miembros menores de 15 afios 0,73 0,86 0 6
N° de miembros de 15 o mas afios 2,83 1,14 1 9
Edad * 44,63 8,34 25 59
Mujer* 0,14 0,35 0 1
Hasta estudios de primaria* 0,31 0,46 0 1
Estudios de secundaria primera etapa* 0,25 0,43 0 1
Estudios de secundaria segunda etapa* 0,19 0,39 0 1
Estudios universitarios* 0,23 0,42 0 1
Vivienda en alquiler 0,09 0,28 0 1
Vivienda en propiedad con hipoteca pendiente 0,51 0,49 0 1
Pareja 0,90 0,29 0 1
Gasto total (logaritmos) 7,35 0,73 4,34 10,74
Gasto no duraderos (logaritmos) 7,13 0,62 4,34 9,52

Nota: (*) informacion correspondiente al cabeza de familia.

En la confeccibn metodoldgica de la ECPF, los hogares no tienen que contestar
siempre todas las partidas de gasto (INE, 1997). En concreto, para aquellas partidas
de gasto mas frecuente, esto es, las compras de frecuencia semanal®, los hogares
alternan dos trimestres consecutivos respondiendo esta informacion y dos trimestres
en que descansan. Para aquellas categorias de gasto de periodicidad de compra
superior a la semana, todos los hogares debian contestar esta informacién durante
todos los trimestres.’ Por ello, se decidié analizar las partidas de gasto en que los
hogares contestaban siempre. Dentro del conjunto de este gasto, en adelante el gasto
total, en el trabajo también se analiza separadamente el gasto en bienes y servicios no
duraderos, el cual computa un 70,6% de ese gasto total para el conjunto del periodo

analizado.

8 Las categorias de periodicidad de compra semanal corresponden esencialmente a bienes y servicios no
duraderos. En concreto y siguiendo la clasificacion de la COICP/HBS, son: los alimentos y bebidas no
alcohdlicas (grupo 01), las bebidas alcohdlicas, tabacos y narcéticos (grupo 02), los articulos no
duraderos para el hogar (clase 0561), carburantes y lubricantes (subclase 07221), pequefios servicios
relativos a los vehiculos personales (rlbrica 07214118), autobls y taxi urbano no escolar (rdbrica
0732116), servicios postales (subclase 0811), telégrafos y teléfonos publicos (rubricas 0813112 y
0813127), articulos relativos a animales domésticos (rubrica 0933126), cines, teatros y conciertos (clase
09421), museos, jardines botanicos y similares (clase 09422), juegos de azar (clase 0943), prensa,
libreria y papeleria (clase 095), comidas y cenas en restaurantes (rdbrica 1111118), cafés, bares y
similares (subclase 11112), dinero de bolsillo a menores residentes en el hogar (clase 127) y remesas a
miembros del hogar no residentes en la vivienda (clase 128).

El andlisis para los hogares y trimestres de la ECPF en que se contesta el gasto para todas las
categorias, indica que el gasto en partidas de frecuencia de compra semanal representa un 33% del gasto
total en términos nominales, no observandose una tendencia marcada en su peso a lo largo del periodo
analizado.



El grafico 1 presenta las tasas de crecimiento interanual medio de nuestra medida de
gasto total para la muestra de hogares de la ECPF utilizada durante el periodo
estudiado, 1999-2005, comparandola con otras dos series: el gasto privado por hogar
de la Contabilidad Nacional (CNE),°y la serie calculada con toda la muestra original
de la ECPF para las mismas partidas que componen nuestra categoria de gasto total,
ECPF-INE. En cuanto a la CNE, la serie de gasto privado por hogar muestra cémo los
hogares espafioles siguieron una senda muy moderada hasta los dos ultimos afios,
con un crecimiento interanual medio del 0,87%." Por su parte, la serie con toda la
muestra original de la ECPF sefala la misma senda que los datos de la CNE, si bien
apunta a una evolucibn mas expansiva del gasto de los hogares de la ECPF.
Finalmente, el gasto total con nuestra muestra (ECPF-muestra) sigue el patrén

marcado por el global de hogares de la ECPF.

Grafico 1. Evolucion del gasto privado por hogar segun CNE y ECPF, 1999-2005
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Respecto a la informacion laboral, el cuadro 2 muestra la evolucién del desempleo
para los hogares de nuestra muestra de la ECPF. El porcentaje de hogares con algin
miembro parado en algun trimestre era del 15,51% para el conjunto del periodo y fue
creciendo paulatinamente a lo largo del mismo, desde el 13,69% en 1999 hasta el
17,11% en 2005. La descomposicion del desempleo en funcién de la relacién de los
miembros del hogar con el cabeza de familia indica que el crecimiento de los hogares

con algun parado no es asignable a un aumento del desempleo del cabeza de familia,

%14 informacién utilizada referente al ndmero total de hogares es la suministrada por el INE en la
propia ECPF.

" a serie original sin descontar el crecimiento de los hogares muestra un crecimiento medio del gasto
privado muy superior: 3,55%.
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sino al resto de miembros, especialmente al conyuge, cuyo grupo practicamente dobl6
el porcentaje de desempleados, desde el 5,55% en 1999 al 9,12% en 2005.

Cuadro 2. Hogares con miembros parados en la ECPF, 1999-2005.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Hogares con algun 13,69% | 14,20% | 15,15% 15,08% | 15,50% | 16,35% [17,11%
miembro desocupado
Sust. principal parado 4,41% 4,36% 4,91% 4,85% 4,06% | 5,26% |4,10%
Sust. secundario 5,55% 5,59% 6,44% 6,35% 6,83% | 7,33% |9,12%
(cényuge) parado
Algun miembro parado 5,49% 5,41% 5,28% 5,54% 6,30% 5,79% | 6,49%
otro que sust. principal
0 conyuge

Otra informacion relevante relacionada con la situacion de paro es la relativa a su
duracion y al cobro de prestaciones por desempleo. En el cuadro 3 se muestra la
distribucién de la duracibn maxima del desempleo del cabeza de familia y el conyuge
(cuando existe). Como puede observarse, en mas del 80% de casos estos individuos
no experimentan nunca transiciones al desempleo, y cuando lo hacen, suelen ser de

una duracioén inferior a los siete meses.

Cuadro 3. Distribucién de los hogares de la ECPF en funcién de la duracién méaxima del
desempleo del cabeza de familiay el conyuge

Sustentador principal Sustentador secundario (conyuge)*
Meses en N° Frecuencia | Frecuencia | N°hogares | Frecuencia | Frecuencia
desempleo hogares acumulada acumulada
0 2.661 86,5% 86,5% 2,134 80,2% 80,2%
1 a 3 meses 164 5,3% 91,8% 173 6,5% 86,7%
4 a 6 meses 83 2,7% 94,5% 92 3,4% 90,2%
7 a 9 meses 58 1,9% 96,4% 62 2,3% 92,5%
10 a 12 meses 23 0,7% 97,2% 47 1,7% 94,3%
Mas de 12 102 3,3% 100,0% 152 5,7% 100,0%
meses

Nota: (*) en 456 hogares no hay cényuge.

En cuanto al cobro de prestaciones (contributivas y/o asistenciales) de desempleo,
mientras que un 15,51% de los hogares de la muestra tienen algan miembro parado, el
porcentaje de hogares que reciben prestaciones por desempleo en algun trimestre es
del 6,97%. Desagregando la informacién por trimestres, en aquellas observaciones en
gue los hogares responden tener algin miembro desempleado, en un 36,31% de
casos los hogares declaran cobrar prestaciones por desempleo. Como se ha
comentado antes, la ECPF no ofrece informacién desagregada de qué miembros

cobran prestaciones, sino sélo si el hogar las percibe. En cualquier caso, la evidencia
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descriptiva sugiere que el grado de cobertura difiere ampliamente entre los miembros
del hogar. Asi, entre los hogares con algun parado, si entre estos figura el cabeza de
familia, en un 72,09% de hogares se declara cobrar prestaciones. Si entre este
colectivo figura el cényuge, el grado de cobertura se reduce hasta el 33,01%. Por su
parte, si entre los parados hay alglin otro miembro distinto de los dos anteriores,

entonces el grado de cobertura se sitla en el 22,09%.

4. Resultados

Este apartado se estructura en dos partes. En la primera, se presenta la estrategia
economeétrica y la especificacion del modelo aplicado, mientras que en la segunda se

comentan los principales resultados obtenidos.

4.1. Estrategia econométrica y especificaciéon del modelo

La ecuacion [5], de asignacion intertemporal del consumo que incluye las transiciones
al desempleo, se estimo aplicando el Método Generalizado de Momentos (GMM)
bietapico, explotando las condiciones de ortogonalidad impuestas por la hip6tesis de
expectativas racionales (esto es, E[X;;/mis] =0 Vit > s, donde m;s es el conjunto de
informacién conocida en el momento s, que es la incluida en la bateria de

instrumentos).

En concreto, se utiliza el estimador system-GMM de Blundell y Bond (1998). Este
estimador se puede considerar una extension del propuesto por Arellano y Bond
(1991), donde estos ultimos explotan las condiciones de momentos en un modelo en
diferencias aplicable a aquellos casos en que se dispone de pocas observaciones
temporales con relacion al nimero de hogares. Blundell y Bond (1998) plantean
mejorar las propiedades del estimador GMM de Arellano y Bond (1991) mediante el
uso de condiciones de momentos con variables en diferencias como instrumentos en

una ecuacion en niveles, la cual se afadiria a las condiciones de momentos de las
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variables en niveles retardadas en la ecuacién en primeras diferencias del estimador
de Arellano y Bond (1991).

De este modo, pues, el estimador aplicado combina en un sistema nuestra ecuacion
de consumo en diferencias con una ecuacibn de consumo en niveles. Los
instrumentos de la regresion en diferencias lo formarian las variables en niveles,
oportunamente retardadas, mientras que en la regresion en niveles los instrumentos

estarian compuestos por variables en diferencias, igualmente retardadas.*

En cuanto a la especificacién de la ecuacion [5] de nuestro modelo, como se ha
comentado anteriormente, el pardmetro central objeto de contraste es el
correspondiente al efecto de las transiciones al desempleo sobre el gasto de los
hogares. La informacién laboral del hogar se especifica mediante la situacién de
desempleo de los diferentes miembros del hogar, su duracién y si en el hogar algin
miembro cobra prestaciones por desempleo. La ecuacién [5] también incluye
informacién de las preferencias de los hogares, para la que en este trabajo se han
considerado las variables habituales en la literatura (edad del cabeza de familia y
variables demograficas relacionadas con el tamafio del hogar-nimero de miembros
con hasta 15 afios y mayores-),"® y variables ficticias para controlar los shocks anuales
agregados. Al igual que en Browning y Collado (2001), también se incluyeron variables
trimestrales de la semana de entrevista de los hogares para controlar el patron

estacional del gasto.

En nuestro modelo de gasto en diferencias se supone que todas las variables, excepto
las dummies temporales, son endégenas, por lo que se han instrumentalizado. El
hecho de que los errores de medida del consumo provoquen una estructura MA(1) del
término de perturbacion aconsejé expresar los instrumentos en niveles y en

diferencias, con al menos dos y tres retardos, respectivamente.**® Por otra parte,

'2 Para la estimacién econométrica de nuestro modelo se utilizé el paquete estadistico STATA 11.

3 En estimaciones previas del modelo se incluyeron otras variables explicativas adicionales relacionadas
con las preferencias, como el nivel de estudios del cabeza de familia o el régimen de propiedad de la
vivienda principal. Dada su ausencia de significacion estadistica se decidié no incorporarlas al modelo
finalmente estimado.

14 Las variables instrumentales en niveles fueron las siguientes: con dos retardos, el nimero de miembros
desempleados en el hogar y si el sustentador principal estaba desempleado. Con tres retardos el gasto en
no duraderos, el gasto en duraderos, el nimero de miembros con hasta 15 afios y el nimero de
miembros mayores de esa edad. Con cuatro retardos, se incluyé informacion del sustentador principal. En
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como es usual en este tipo de estimaciones, se ha contrastado la existencia de
autocorrelacion de segundo orden y se han efectuado los correspondientes tests de

Sargan de validez de la bateria de instrumentos.

4.2. Resultados

Los resultados se presentan siguiendo una secuencia acorde con los objetivos del
trabajo. Asi, en primer lugar se contrasta hasta qué punto los hogares esparfoles son
capaces de proteger su nivel de consumo previo ante la eventualidad del desempleo.
Dentro del efecto global del desempleo, en el trabajo se analiza si las pérdidas del
empleo de los diferentes miembros tienen un mismo peso en las decisiones de
consumo de los hogares. En segundo lugar y condicionado a los resultados anteriores,
se contrasta si, dentro del espacio temporal de dos afios que permite la ECPF, se
detectan diferencias en la intensidad del efecto de la pérdida del empleo a medida que
pasa el tiempo. En ambos casos, se analiza si existe un efecto estadisticamente
significativo en el comportamiento de gasto de los hogares en funcién de que la
pérdida de ingresos que acompafia al transito al desempleo se vea compensada 0 no

por la percepciéon de una prestacion por desempleo.

En el cuadro 4 se muestran los resultados mas generales de como las transiciones al
desempleo afectan al patrén de consumo de los hogares, tanto para nuestra medida
de gasto total como para la partida de gasto en no duraderos. En todos los casos, las
variables correspondientes a la edad del sustentador principal y a las variaciones en el
numero de miembros en el hogar (tanto de aquellos con hasta 15 afios como de
aquellos otros mayores) no resultaron estadisticamente significativas. En cuanto a las
variables temporales, tanto las trimestrales como las anuales resultaban, en cada

caso, conjuntamente significativas al nivel del 1%. Por su parte, el test de Sargan no

concreto, variables dicotdmicas de su nivel de estudios, su condicién de funcionario, de ser asalariado con
contrato indefinido y las categorias a un digito de la clasificacion nacional de ocupaciones (CNO-1994).
También se incluyeron con cuatro retardos, las variables dicotémicas de si el hogar tiene dificultades para
llegar a final de mes y del tamafio del municipio de residencia. Por su parte, los instrumentos en
diferencias se especificaron con tres retardos y fueron los siguientes: si el régimen de propiedad de la
vivienda principal est4 en alquiler o si es en propiedad con hipoteca pendiente, la edad y la edad al
cuadrado del sustentador principal, y si es mujer.

'® En aras a mitigar que los errores de medida del gasto pudiesen condicionar los resultados, la muestra
utilizada es el resultado de aplicar un filtro que eliminé los hogares con alguna variacion intertrimestral del
gasto per capita en no duraderos superior al 300% o inferior al -80%.
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rechaza la hipotesis nula de ausencia de correlacién entre el término de error y nuestra
bateria de instrumentos. Igualmente, no se rechaza la ausencia de autocorrelacion de
segundo orden en el término de error. Estos resultados se repiten en el resto de

estimaciones del trabajo, por lo que no se vuelven a comentar.

Respecto a las variables de desempleo, en las columnas 1 y 2 del cuadro 4 se
muestran los resultados cuando la informacion laboral se especifica como el numero
de miembros del hogar que experimentan transiciones al desempleo. Los resultados
indican que el incremento de una persona desempleada en el hogar tiene el efecto
negativo esperado sobre el patron intertemporal del consumo, si bien no es

estadisticamente significativo para ninguna de las dos categorias de gasto.

Cuadro 4. Ecuaciones de Euler con transiciones al desempleo

GT GND GT GND GT GND
[1] [2] [3] [4] [5] [6]
Constante 7,038 6,722 6,739 6,481 6,941 6,543
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
Edad, -0,003 0,001 -0,0007 0,002 -0,006 0,0002
(0,665) (0,886) (0,932) (0,731) (0,353) (0,968)
AHijosy4q -0,240 0,047 0,148 0,506 0,149 0,408
(0,658) (0,920) (0,784) (0,290) (0,764) (0,362)
AAdultosg .4 -0,316 -0,134 -0,155 -0,004 -0,342 -0,278
(0,261) (0,571) (0,591) (0,985) (0,216) (0,261)
AN° desempleados; ., -0,055 -0,034 - - - -
(0,644) (0,750)
ADesemp. cabeza familia,, - - -0,562 -0,616 -0,535 -0,680
(0,021) (0,004) (0,034) (0,004)
ADesemp. conyuge, 4 - - 0,272 0,193 0,374 0,202
(0,365) (0,470) (0,162) (0,425)
ADesemp. otros miembros;,4 - - -0,131 -0,094 -0,095 -0,019

0,484) | (0,578) | (0,600) | (0,911)
- - -0,020 0,133
(0,920) | (0,466)

ACobrar prestacion paro;,, - -

Variables temporales anuales 29,67 25,65 31,03 26,44 22,86 18,52
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,002)

Variables temporales trimestrales 122,26 127,73 45,97 45,97 59,32 74,58
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,001) (0,000)

Test de Wald 1524,12 466,79 392,57 392,57 140,58 139,95

(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
Test de Sargan 98,34 103,63 110,38 110,38 119,076 | 121,517

(0,584) (0,436) (0,340) (0,340) (0,239) (0,194)

Test de autocorrelacién AR(2) -1,205 -1,188 -1,319 -1,251 -1,320 -1,469

Nota: p-values entre paréntesis.

Las columnas 3 y 4 repiten las estimaciones, en este caso, no obstante, identificando
gué miembros pierden el empleo. En concreto, se incluyen como variables laborales,
dos variables relativas a si el sustentador principal y el cényuge (si existia) transitaron
al desempleo, respectivamente, y una variable continua que recoge las variaciones en

el nimero de personas desempleadas entre el resto de miembros del hogar distintos a
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los cbényuges. La consideracion de qué individuos experimentan transiciones al
desempleo muestra resultados distintos. En efecto, la pérdida del empleo por parte del
cabeza de familia presenta un efecto significativo sobre el patron de gasto de los
hogares, tomando un valor de -0.526 para el gasto total y de -0.616 para el gasto en
no duraderos. Dado que estos valores representan variaciones intertrimestrales, su
elevacion a nivel anual indicaria una caida de la tasa de crecimiento del consumo del
2,2% y el 2,5%, respectivamente. En cambio, la pérdida del empleo en los otros dos
grupos de individuos no altera el patrén de consumo previo al desempleo. Esto es, los
resultados sugieren que los hogares espafioles no son capaces de proteger
completamente su consumo previo ante un shock de desempleo. Sin embargo, las
Unicas pérdidas de empleo con capacidad para alterar el patrén de consumo son las

correspondientes al sustentador principal.

Las columnas 5 y 6 del cuadro 4 muestran las estimaciones que incorporan tanto la
transicién al desempleo de los distintos miembros del hogar como la variable de cobro
de prestaciones. El coeficiente de esta Ultima variable recogeria si se detectan
diferencias en la caida del consumo en funcion de que en el hogar se perciban
transferencias de rentas en compensacion por el desempleo. Para ninguna de las dos
categorias de gasto se obtiene un efecto estadisticamente significativo de la
percepcion de prestaciones sobre el consumo de los hogares.*® De este modo, pues, y
con las cautelas propias impuestas por las limitaciones de nuestra base de datos, los
resultados no permiten concluir que la proteccién del nivel de consumo previo al

desempleo de los hogares espafioles dependa del cobro de prestaciones.

El segundo bloque de resultados es el relativo al efecto del desempleo en funcién de
su duracién. Para ello se hace necesario poder seguir al mismo tipo de individuos en
todos los hogares. De este modo, los individuos analizados son el cabeza de familia y
su conyuge (si existia), ya que para el resto de miembros la tipologia que se podia

establecer dificultaba la interpretaciéon de los resultados.

16 Igualmente, la introduccién de interacciones entre las transiciones al desempleo (del cabeza de familia,
el conyuge y el resto de miembros del hogar) y la variable de prestaciones por desempleo en el hogar no
mostraba en ningln caso un efecto estadisticamente significativo. Por su parte, la estimacion del modelo
de gasto restringida a los hogares de nuestra muestra con al menos una transicién al desempleo durante
el periodo de estudio tampoco mostraba un efecto estadisticamente significativo de las prestaciones
sobre las decisiones intertemporales de gasto.
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Cuadro 5. Ecuaciones de Euler y duracién del desempleo

GT GND GT GND
(1] (2] 3] [4]

Constante 6,706 6,469 6,822 6,433

(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)

Edad, -0,0004 0,0026 -0,0059 0,0008

(0,958) (0,721) (0,589) (0,990)

AHijos;41 0,122 0,542 0,280 0,623
(0,800) (0,227) (0,589) (0,173)

AAdultos; 4 -0,464 -0,197 -0,647 -0,378
(0,098) (0,416) (0,020) (0,116)

Cabeza familia desempleado hasta 6 meses;,, -1,095 -0,977 -1,052 -1,026
(0,000) (0,000) (0,003) (0,001)

Cabeza familia desempleado 7 a 12 meses; -0,670 -0,652 -0,605 -0,655
(0,000) (0,000) (0,011) (0,002)

Cabeza familia desempleado mas de 12 meses;, -0,502 -0,419 -0,529 -0,448
(0,000) (0,001) (0,025) (0,039)

Conyuge desempleado hasta 6 meses;,, 0,130 0,089 0,090 0,139
(0,661) (0,723) (0,761) (0,577)

Conyuge desempleado 7 a 12 meses;, -0,104 -0,128 -0,151 -0,156
(0,451) (0,326) (0,330) (0,278)

Conyuge desempleado mas de 12 meses;,1 -0,087 -0,090 -0,128 -0,097
(0,509) (0,469) (0,392) (0,477)

Prestacion paro.. - - -0,024 0,005
(0,942) (0,985)

Variables temporales anuales 36,92 32,81 34,57 29,64
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)

Variables temporales trimestrales 49,06 74,31 53,18 83,85
(0,020) (0,000) (0,025) (0,000)

Test de Wald 182,08 177,94 171,10 235,80
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)

Test de Sargan 123,09 121,13 114,89 114,16
(0,136) (0,165) (0,380) (0,392)

Test de autocorrelacién (AR2) -1,056 -0,558 -0,400 -0,437

Nota: p-values entre paréntesis. Los hogares con el cabeza de familia empleado y, si existe, con el conyuge
empleado constituyen los dos grupos de referencia relativos a la duracién del desempleo.

El cuadro 5 presenta los resultados de las estimaciones de gasto que incorporan como
variables laborales la duracién del desempleo del cabeza de familia y la del conyuge.
La informacion de la duracién del desempleo se ha agrupado en cuatro situaciones: (a)
el individuo no esta desempleado en el trimestre de entrevista, (b) en el trimestre de
entrevista se estd desempleado y se llevan acumulados menos de 7 meses de paro,
(c) el desempleado acumula entre 7 y 12 meses de paro, y (d) el desempleado
acumula mas de 12 de meses parado en el trimestre de entrevista. Cada una de las

situaciones se ha especificado mediante una variable ficticia.

De los resultados del cuadro 5 pueden destacarse varias cuestiones: (1) en coherencia
con los resultados del cuadro 4, la duracién del desempleo sélo es significativa en el
caso del cabeza de familia, apuntando este resultado, nuevamente, la necesidad de
concretar la situacién de desempleo dentro del hogar. Sélo la pérdida del empleo, y su
duracién, del cabeza de familia tiene un impacto negativo sobre la capacidad de

mantener el nivel de bienestar material del hogar. En el caso del conyuge, no se puede
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rechazar la ausencia de significacion conjunta de las variables de duracién del
desempleo. (2) Para el cabeza de familia, se observa como la pérdida del empleo
supone una caida del consumo que se mantiene durante todo el periodo disponible.
Esto es, el efecto negativo del shock de desempleo sobre el consumo se extiende
durante varios semestres, en linea con el resultado de Stephens (2001) para los
hogares norteamericanos. En cualquier caso, los valores estimados sugieren que el
impacto negativo de la duracién del desempleo sobre el consumo no es constante.
Como se muestra en el grafico 2, si la situacion de desempleo es inferior a siete
meses se produce una reduccion del consumo, en comparacién con los hogares con el
cabeza de familia empleado, de -1,095 y -0,977 para el gasto total y en no duraderos,
respectivamente. Si la situacién de desempleo dura entre 7 y 12 meses, entonces el
efecto negativo se reduce: -0,670 y -0,652. Finalmente, si el desempleo supera los
doce meses entonces el consumo decrece, siempre en comparacion al grupo de
referencia, en -0,502 y -0,419, respectivamente.'” Asi pues, el efecto del desempleo
disminuye en el tiempo, reduciéndose a la mitad para situaciones de desempleo que
superan el afio de duracién. (3) El cobro de prestaciones por desempleo tampoco
resulta significativo en las estimaciones de la duracién del desempleo (véanse las
columnas 3 y 4). Este resultado vuelve a apuntar que no se observa un efecto
diferencial en el patrén intertemporal de consumo de los hogares de la ECPF con
desempleados por el hecho de cobrar prestaciones por desempleo.

Gréfico 2. Efecto de la duracion del desempleo sobre el crecimiento del consumo
(total y en no duraderos)

=¢==Gasto total

02 == Gasto en no duraderos

-1,2

Hasta 6 meses Entre 7y 12 meses Mas de 12 meses
Nota: Los valores se calculan respecto a los hogares con el cabeza de familia empleado.

7 Los test de igualdad entre los coeficientes de la duracion del desempleo de hasta 6 meses y entre 7 y
12 meses, por un lado, y entre 7 y 12 meses y para duraciones superiores al afio, por el otro, fueron
rechazados al nivel del 1% en todos los casos.
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5. Conclusiones

Uno de los elementos mas distintivos de la economia espafiola es su alta tasa de paro,
entre las mas elevadas de los paises de la OCDE. Muestra de ello es que en 2008, al
inicio de la crisis econémica, un 13,3% de los hogares espafioles tenian algln

miembro desempleado, un valor que subi6 hasta el 22,8% en 2011.

A pesar de la relevancia que las situaciones de desempleo puede tener en la toma de
decisiones econdmicas de los hogares, la evidencia empirica microeconémica, tanto
internacional como con datos espafioles, es limitada, especialmente en el andlisis de
sus efectos sobre las decisiones de gasto. En buena medida ello se explica por la

escasez de bases de datos apropiadas.

En este trabajo se presenta evidencia de hasta qué punto los hogares esparfioles son
capaces de proteger su consumo cuando sus miembros experimentan transiciones al
desempleo. Para ello se han utlizado datos de panel de consumo, comparando la
senda de consumo de hogares con y sin transiciones al desempleo. En este sentido,
en el trabajo se ha contrastado si el efecto del desempleo depende de la posicién del
individuo parado respecto al sustentador principal, de su persistencia en el tiempo y de
si se cobran prestaciones por desempleo. La toma en consideracién de todos estos
elementos puede ayudar a la comprensién de como el incremento del desempleo en

los ultimos afios podria estar afectando al bienestar de los hogares espafioles.

Los resultados obtenidos estan en linea con la literatura internacional, en donde se
apunta que los hogares con el cabeza de familia que pierde el empleo reducen su nivel
de consumo previo al shock laboral entre un 4% y un 10%. En nuestro caso, los
resultados apuntan a una caida del gasto ligeramente superior al 2% en términos
anuales para los hogares de la ECPF. En cualquier caso, el valor obtenido en este
trabajo debe interpretarse como un valor minimo, en tanto no se ha podido controlar
por los gastos asociados a la asistencia al trabajo (i.e., se ha supuesto separabilidad

entre ocio y trabajo). Igualmente, cabe tener en cuenta que nuestra base de datos no
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permite conocer si la pérdida del empleo era una informacién conocida por los
individuos con antelacion. En la medida que una parte de las transiciones al
desempleo pudiesen ser esperadas, es posible que los hogares ya hubiesen ajustado,
al menos en parte, su patron de consumo, hecho que sesgaria a la baja nuestros

resultados.

A diferencia de la literatura previa, en el trabajo también se ha incluido informacion
laboral del cényuge y del resto de miembros del hogar en edad laboral. Al contrario
gue en el caso del cabeza de familia, nuestras estimaciones no permiten rechazar la
ausencia de un efecto significativo de la pérdida del empleo de estos individuos sobre
el patrén de gasto intertemporal. En la medida que una parte sustancial del nivel de
desempleo espafiol, superior al 60%, pero también de su variabilidad a lo largo del
ciclo econdémico, esté explicada por la situacién de la pareja del cabeza de familia y de
los hijos, el hecho de que sus transiciones laborales no afecten a los patrones
intertemporales constituye un elemento relevante para aquellos trabajos que estiman
el impacto global del desempleo y que merece una mayor investigacion futura. Una
explicacion de la diferente significacion del desempleo entre el cabeza de familia y el
resto de miembros podria estar relacionada con el menor peso de los contratos
temporales para el cabeza de familia (24,4% en 2005) que para el resto de miembros
(40,2%), especialmente los hijos, que tenian una tasa de temporalidad del 50,8%. Asi,
la contratacion temporal supondria una mayor probabilidad de pérdida del empleo y
gue los ingresos se considerasen, en mayor grado, como transitorios, hecho que
podria explicar el menor impacto del desempleo entre estos miembros sobre el
consumo del hogar. Desgraciadamente, esta informaciéon no estaba disponible en la
ECPF.

Por otra parte, en el trabajo también se ha analizado cémo la duracion del desempleo
afecta al patron de consumo. A diferencia de Bentolila e Ichino (2008), en nuestro caso
si se obtiene un efecto significativo a niveles estandar de la duracion del desempleo.
En consonancia con los resultados antes apuntados, se observa un efecto significativo
y negativo de la duraciéon de desempleo del cabeza de familia, pero no de la del
conyuge. En linea con Stephens (2001), el shock negativo de la pérdida del empleo
del cabeza de familia se mantiene durante varios semestres. En cualquier caso, un
resultado interesante es que ese impacto negativo se reduce con el tiempo: el ritmo de

caida del consumo cuando el desempleo supera el afio es la mitad que para
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situaciones de desempleo de hasta seis meses. Asi pues, los resultados de la ECPF
sugieren que la pérdida del empleo del cabeza de familia supone un shock en el
patron de consumo, y donde su ajuste a un nuevo nivel de consumo se prolonga al

menos durante los dos afios disponibles de informacion de la base de datos utilizada.

Como se ha comentado, nuestros resultados difieren de Bentolila e Ichino (2008), el
Unico trabajo directamente comparable, quienes no obtienen un efecto
estadisticamente significativo de las variaciones en la duracién del desempleo del
cabeza de familia con datos de hogares espafioles. Cabe tener en cuenta, no
obstante, que estos autores analizan datos de la ECPF correspondientes a otro
periodo, 1989-1996, y, sobre todo, a una categoria de consumo diferente, como son
los alimentos. Diversos autores (Shea, 1994; Ziliak, 1998; Browning y Crossley, 2001)
han apuntado que los hogares tienden a proteger preferentemente el consumo mas
basico, como los alimentos, en detrimento del resto de categorias. Desgraciadamente,
la ausencia de informacion de panel de esta categoria de gasto en la ECPF-1997

imposibilita la comparacion de resultados entre ambos trabajos.

Un ultimo aspecto analizado ha sido el del impacto de las prestaciones por desempleo
como compensadoras de ingresos. Las estimaciones econométricas no permiten
rechazar la ausencia de un efecto estadisticamente significativo. De este modo, los
resultados sugieren que el cobro de prestaciones por desempleo no es capaz de
modificar la caida del consumo que acompafia la transicion al desempleo, incluso en el
caso de desempleo de los cabezas de familia. En cualquier caso, las limitaciones de la
informacién disponible de esta variable en la ECPF obligan a una interpretacién

cautelosa de los resultados.

En definitiva, en este trabajo se ha abordado hasta qué punto el crecimiento del
desempleo en Espafia puede estar alterando el nivel de bienestar de sus hogares. Los
resultados obtenidos, en el contexto de las limitaciones propias de la base de datos
utilizada, apuntan que existe una pérdida de bienestar no despreciable en el corto

plazo.
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