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ponsabilidades por dafios (134 y 135
LSA) y por deudas (262, 5°, LSA y 105,
5° LSRL), en tanto que pueden darse
simultidneamente los presupuestos res-
pectivos. Existiendo crisis concursal,
que acaece cuando hay situacién de
insolvencia, son exigibles los deberes
legales de solicitar o promover el con-
curso (con base tanto en los articulos 3
y 5 de la Ley Concursal, como en los
citados 262 y 105 de la LSA y LSRL
respectivamente), pero también el de-
ber general de diligencia en el desem-
pefio del cargo que, en estas situacio-
nes, tiene especial significacién como
deber de informacidn frente a antiguos
y nuevos acreedores y como deber de
conservacion del patrimonio y conti-
nuacién de la actividad empresarial,
cuya infraccién puede ser fuente de da-
fio directo a acreedores. Si el concurso
se declara, y se retinen los demds pre-
supuestos establecidos, podra sobreve-
nir la responsabilidad concursal previs-
ta en el articulo 172, a la que se dedican
las paginas finales de la obra para, con
brevedad y precision, caracterizarla co-
mo responsabilidad por deudas y no por
dafios, establecer criterios para su apli-
cacién dentro del contexto de las conse-
cuencias de la calificacién del concurso
como culpable, y coordinarla con el sis-
tema de res-ponsabilidad por dafios.

10. Concluido este breve y limitado
recorrido por la obra de MARIN DE LA
BARCENA, queda por desear que los
aspectos seleccionados y destacados
hayan permitido captar su valor intrin-
seco y su interés en relacion con un
tema tan controvertido y lleno de difi-
cultad como es la accién individual. A
quien se haya sentido estimulado por
el sugerente hilo argumental que el
autor despliega, me permito recomen-
darle la lectura directa y completa del
trabajo. No se verd defraudado; antes

al contrario, espero que comparta con-
migo la certeza de que estamos ante un
libro importante y la impresién de que
constituye un paso irreversible en la
tarea de desentrafiar la funcién, la
naturaleza y el dmbito de aplicacién
del supuesto de responsabilidad exa-
minada. Es previsible que el debate
no quedara cerrado, porque un debate
sobre un asunto tan dindmico como
éste (jcomo lo son todos los que atafien
a la responsabilidad de los administra-
dores;) no puede cerrarse, ni es bueno
que se cierre. Pero en adelante, no se
podran intentar nuevas construcciones
totales o parciales sobre el sistema de
responsabilidad sin tener en cuenta el
hito que esta obra representa.

El Prof. RODRIGUEZ ARTIGAS, con
fundado conocimiento de causa en su
condicion de Director de la Tesis doc-
toral de la que este libro procede y
declarandose “testigo de excepcion de
la intensidad y calidad de la dedicacion
del autor en la elaboracién de este tra-
bajo y de la honradez y seriedad con
las que lo ha realizado”, sentencia en el
Prélogo que “un buen tema no es por
si solo suficiente para hacer bueno a un
libro; se necesita ademas, y sobre todo,
que ese tema haya sido trabajado ade-
cuadamente”. Tras haberlo leido, no
albergo duda alguna al respecto. La
tinica duda que me queda es si habré
sabido expresarlo en estas paginas con
la contundente suficiencia que el libro
merece.—Jesis Quijano Gonzdlez.

INFANTE Ruiz, Francisco J.: El aval
cambiario (Principios fundamenta-
les y régimen de excepciones), Ed.
Tirant lo Blanch, Valencia, 2004,
237 pags.

1. Del Derecho mercantil, concebi-
do como un Derecho especial por sepa-
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rado del Derecho civil, se predica, salvo
por quienes cuestionan su existencia a
la par que lo cultivan, la nota de auto-
nomia. En la més llana de sus vertien-
tes, la autonomia del Derecho mercan-
til se manifiesta mas alld del dmbito
legislativo: se proyecta también sobre
el mundo académico, y asf, por disposi-
cién legal, los Profesores del Area de
Conocimiento Derecho Mercantil tie-
nen encomendada la ensefianza del
Derecho mercantil, de igual modo que
la del Derecho civil corresponde a los
del Area de Conocimiento Derecho
Civil. El panorama de nuestra docencia
universitaria no es tan simple, porque
buena parte de ella descansa sobre pro-
fesores a los que no cabe referir la idea
de adscripcién a Area de Conocimien-
to alguna; pero, con todo, puedo supo-
ner que se entiende lo dicho.

Si hemos de hacer caso a lo que dis-
pone la Ley Orginica de Universi-
dades, y aun, entre algunas que otras
obviedades, la Ley Andaluza de Uni-
versidades, la investigacién constituye
el otro pilar de la profesién universita-
ria. En este otro 4mbito no hay seme-
jantes fronteras, ni serfa bueno que las
hubiera, al menos entre parcelas del
saber que guarden entre si una relacién
como la que media entre el Derecho
civil y el Derecho mercantil. No es
menester ahora prestar a ello mds aten-
cién, y me contento con evocar, entre
tantas, las figuras del civilista Federico
de Castro y del mercantilista Joaquin
Garrigues.

Vienen al propdsito estas improvisa-
das y mas que escuetas reflexiones por-
que el libro del que hago recensidn,
cuyo titulo anuncia inequivocamente
que la materia que constituye su objeto
es mercantil, ha sido escrito por alguien
—el Doctor en Derecho Francisco J.
Infante Ruiz— que en él se presenta
como Profesor de Derecho Civil en la
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Universidad Pablo de Olavide, que
también, como la Universidad de Se-
villa, en la que profeso dedicado a la
ensefianza del Derecho mercantil, es de
Sevilla segin la Ley que la cred. Pero
no ha lugar, como he querido procla-
mar desde el principio, para albergar
un inicial e injustificado recelo ante
dichas circunstancias. Lo que importa es
que, ésta como las demds, como todas,
res ipsa loquitur, lo cual lo digo por lo
que significa, no, claro est4, por su sig-
nificacién jurisprudencial.

2. El libro del Profesor Infante ha
sido prologado por la Catedritica de
Derecho Civil Rosario Valpuesta Fer-
nandez, especial destinataria de la en-
trafiable y carifiosa dedicatoria del
autor. Es un Prélogo de la especie de
los que ilustran cumplidamente sobre
el contenido de la obra prologada.
Enumera la Profesora Valpuesta, en
acertada sintesis, las diversas cuestio-
nes que al autor ha planteado el estudio
del aval; pero la prologuista, como
suele suceder cuando hay razén para
ello, ha hecho mas: con su elogio del
quehacer del Profesor Infante, ha pres-
tado su propio aval al autor, asf benefi-
ciado ante quien resulte ser tenedor,
y sobre todo lector, de alguno de los
ejemplares de este libro. Como tal,
como lector atento, puedo afirmar que
no ha de temer la Profesora Valpuesta
exigencia de responsabilidad alguna en
cuanto garante de la obra cuya bondad
cientifica ha proclamado en su Prélogo.

He venido as{ a anticipar mi juicio
de conjunto sobre el trabajo del Profe-
sor Infante al que dedico esta recen-
sién. Segin la Real Academia Espa-
fiola, recension es «noticia o resefia de
una obra literaria o cientifica». No obs-
tante, a ello, a la pura descripcién o
exposicién de contenidos, no me voy a
limitar, y asf se ha de entender lo que

T
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diré. Tampoco se hallara aqui, y lo digo
valiéndome de la terminologia cambia-
ria, una recensién de complacencia o de
favor: en el actual panorama de este
género de la literatura juridica que es la
recensién, suficientes, por demasiadas,
son las que provocan al lector, al menos
a mi, una sensacién de sonrojo rayana
en la vergiienza ajena, y quiero pensar
que, las mds de las veces, sin culpa del
autor del libro llevado de tal guisa al
cielo juridico. Pero dejemos esto aqui.

3. En 1986 se public6 €l Derecho
cambiario dirigido por Aurelio Menén-
dez. Es una obra de la que se puede
hablar ante lectores de recensiones en
esta Revista sin necesidad de hacer su
presentacién. Supongo que fue de no
poca utilidad para quienes habian co-
nocido en vigor el Derecho cambiario
del Cédigo de Comercio, no sélo para
afrontar el estudio de la nueva regula-
ci6n, también para lograr una puesta al
dfa en doctrina y jurisprudencia. Quiza
yerre en la apreciacién en la medida en
que generalizo a partir de lo mio, pero
tengo para mi que este libro —con todo
respeto y no menos carifio, el Menén-
dez— ha sido el vademécum de quie-
nes, mds que nada por razén de edad,
hemos comenzado a estudiar €l Dere-
cho cambiario en la época de su publi-
cacién; esto es, al cabo, en el transito a
la Ley Cambiaria y del Cheque. Yo no
tengo reparo alguno en sefialar la cola-
boracién del Profesor Rojo, precisa-
mente sobre el aval, como una de las
mds afortunadas, dentro de un conjun-
to de contribuciones valiosas por lo
general (por cierto, no resulta fécil
coger al Profesor Rojo en algiin renun-
cio). Ahora bien, hoy en dfa, transcu-
rridos diecinueve afios desde que em-
pecé a subrayar este libro, sigo decla-
randome deudor, muy en particular,
del Profesor Paz-Ares, por sus trabajos

sobre la naturaleza juridica de la letra
de cambio y sobre las excepciones cam-
biarias, cuya sistematizacién, a modo
germdnico, exige un esfuerzo adicional
en el estudio de tan compleja materia.

Con buen criterio, el Profesor In-
fante se ha acercado una y otra vez a
esa fuente, como a otras igualmente
provechosas, segiin queda reflejado en
las notas a pie de pagina y en la Bi-
bliografia (ha llamado mi atencién,
para bien, que no aparezcan ciertas
obras que en materia cambiaria suelen
citarse con profusiéon no obstante su
mds que evidente falta de valfa, como
no sea la de una compilacién de ideas
ajenas superpuestas las unas a las otras
y de fragmentos de sentencias agrupa-
dos sin orden ni concierto). Con todo,
el influjo de los trabajos del Profesor
Paz-Ares es manifiesto, asi en particu-
lar en el Capitulo I, de claro alcance
propedéutico, intitulado «El aval en el
Derecho cambiario: la apariencia juri-
dica». Siempre se podrd cuestionar la
conveniencia de llevar a cabo una
exposicién que dirfase que ya est4 sufi-
cientemente hecha por otros. No cen-
suro al Profesor Infante por haber
dedicado el primer Capitulo de su obra
a exponer las denominadas doctrinas
cambiarias y a mostrar su adhesiénala
conocida, en ese contexto, como pro-
puesta dualista. Sin embargo, no debo
dejar de decir que un par de cuestio-
nes, a la vista de lo que explica el
Profesor Paz-Ares, no han quedado
suficientemente claras en el libro del
Profesor Infante, lo que digo sin per-
juicio de reconocer, por anticipado y
si fuera el caso, un error mio de apre-
ciacién.

En efecto, el Profesor Paz-Ares, cuya
linea expositiva —insisto— es la que
basicamente ha seguido en el Capitulo
I el Profesor Infante, establece con
nitidez, naturalmente entre otras
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muchas, dos distinciones que, a lo que
parece, han pasado alli desapercibidas
al Profesor Infante, en cuyo escrito no
he hallado indicio de que su intencién
haya sido reconstruir de otro modo el
fenémeno examinado. En primer lu-
gar, el Profesor Paz-Ares, tratando de
la conocida como propuesta dualista,
explica con claridad que el contrato de
entrega constituye la fuente de la obli-
gacién cambiaria también en el su-
puesto de que la pretensidn, transmiti-
do el titulo, sea ejercida por quien no
haya sido parte en él; esto €s, no es
menester acudir al principio de protec-
cién de la apariencia, para fundar la
obligacién cambiaria frente a tercero,
si no existen circunstancias genera-
doras de excepciones de validez. En
segundo lugar, el Profesor Paz-Ares,
tratando de lo mismo, vincula las
excepciones de validez al principio de
proteccién de la apariencia, mientras
que refiere las extracambiarias al de
abstraccién: a ésta conciernen los arti-
culos 20 y 67.1 de la Ley Cambiaria y
del Cheque, mientras que el régimen
de aquéllas se infiere de preceptos
como los contenidos en los articulos 12
y 1911

4. El Capitulo II esta dedicado a «la
causa tipica de garantia del aval cam-
biario», y se divide en tres partes, la
primera de las cuales tiene por desig-
nio poner de manifiesto que el aval,
cuya funcién econémica es la propia de
toda garantia personal, tiene una causa
tipica que no es sino la de garantia. En
la segunda parte de este segundo Capi-
tulo se atiende, como dice el Profesor
Infante, «a dos figuras cambiarias sur-
gidas de la praxis en las que la funcion
de garantizar el crédito es algo mds que
anecddtica»; a saber, de un lado, «la
posibilidad de utilizacién de la propia
letra con fines de garantia», y, de otro
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lado, «la figura que en la praxis cam-
biaria alemana se ha convertido en el
suceddneo del aval, el “endoso de ga-
rantia”». En la tercera y dltima parte
del Capitulo II, bajo la ribrica de
«intercesion cambiaria», se toman en
consideracién, por este orden, la cosus-
cripcién cambiaria, la aceptacién por
intervencion y la letra de favor.

5. Quien avala en una letra de cam-
bio garantiza su pago, lo cual compor-
ta que deviene responsable solidario
frente al tenedor con las demds perso-
nas obligadas en virtud del titulo; esto
es, con el librador y, en su caso, con el
aceptante y los endosantes y demds
avalistas (y también, en su caso, con el
aceptante por intervencion, figura que
en adelante dejaré de lado). El avalista
responde de igual manera que el avala-
do, lo cual quiere decir, basicamente,
que ha de ser tratado como obligado
en via directa si el avalado es el acep-
tante —o un avalista de éste—, y como
obligado en via de regreso si el avalado
es el librador o algiin endosante —o un
avalista de éstos—.

Si el avalista lo es del aceptante
(porque el aval indica que se avala al
aceptante) o debe entenderse avalado
el aceptante (porque el aval no indica
a quién se avala y se trata de una letra
aceptada), el tenedor (cualquiera, sal-
vo si es coavalista), a falta de pago,
tendré contra aquél la accién cambia-
ria directa, que podra ejercer sin nece-
sidad de protesto (que, si se levanta, se
ha de notificar al librado) y tanto en la
via ordinaria como a través del proce-
so especial cambiario. Tampoco cons-
tituye presupuesto de ejercicio de esta
accién la presentacién de la letra al
pago. Es menester, eso si, que a la
demanda acompafie la letra de cambio
avalada, lo cual resulta, aparte las con-
sideraciones hacederas por razén de la

LIBROS

naturaleza de la accién cambiaria, de
las normas procesales aplicables en
cada caso: articulos 265 (primer ordi-
nal del apartado primero y apartado
cuarto) y 819 y 821.1 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. Si asi se hace,
cabe deducir, en linea de principio,
que la letra no ha sido pagada por el
avalado.

Si el avalista lo es del librador (por-
que el aval indica que se avala al li-
brador) o debe entenderse avalado el
librador (porque el aval no indica a
quién se avala y se trata de una letra no
aceptada), como si el avalista lo es de
algin endosante, el tenedor (cualquie-
ra posterior al avalista, incluso el
siguiente al avalado) podra ejercer la
accién cambiaria de regreso contra €l
una vez vencida la letra, cuando el
pago no se haya efectuado. Podra ejer-
cerla tanto en la via ordinaria como a
través del proceso especial cambiario.
La presentacién tempestiva de la letra
al pago, que se ha de hacer al librado o
al domiciliatario y a la que puede equi-
valer su presentacién a un sistema de
compensacion, sélo constituye presu-
puesto para el ejercicio de la accion de
regreso si se trata de letra girada a la
vista o de letra con clausula de devolu-
cién sin gastos puesta por el librador o
por el ayalista demandado. EI perjuicio
del titulo también deriva de no haber
levantado tempestivamente el protes-
to, para hacer constar la falta de pago,
siendo necesario (si se levanta, se ha de
notificar al librado), no siendo necesa-
rio si sus efectos resultan producidos
por una declaracién del librado, del
domiciliatario o del representante de
un sistema de compensacion. No pro-
duce el perjuicio del titulo la inobser-
vancia del deber de comunicar tempes-
tivamente a obligados anteriores la
falta de pago. Si es menester, claro
estd, aportar la letra de pambio avalada

con la demanda mediante la que se
ejerza la accion de regreso. Si asi se
hace, cabe deducir, en linea de princi-
pio, que la letra no ha sido pagada por
el avalado.

Algunos, también el Profesor In-
fante en su libro, solemos poner parti-
cular énfasis en la idea de que no hay
mas aval que el cambiario, por mds que
esté muy extendido el uso atécnico de
la palabra aval. Quiere decirse también
que el régimen juridico del aval no es
sino el resultante de la regulacién con-
tenida en la Ley Cambiaria y del
Cheque, sin perjuicio de lo que asimis-
mo resulte de la tarea de interpreta-
cién y, en su caso, integracién de las
normas juridicas. En lo que concierne a
la facultad de hacer efectiva la respon-
sabilidad contraida por un avalista, las
reglas aplicables son las que acabo de
exponer, y no otras.

Pues bien, el Profesor Infante, que
dedica el Capitulo III de su libro al
«principio de subsidiariedad en el aval
cambiario», llega a la conclusién de
que tal principio, propio de la fianza, es
predicable del aval: «Como se puede
observar, el principio de subsidiariedad
en su nivel minimo insoslayable re-
quiere siempre que se haya verificado
el incumplimiento del deudor garanti-
zado. De lo contrario, poco sentido
tiene hablar de “supuesto de hecho
garantizado”. El avalista, como el fia-
dor, sélo cumple en lugar de otros; es
derechamente un deudor subsidiario.
Una reclamacion que no atienda a un
previo supuesto de incumplimiento del
deudor avalado fundamentaria una ex-
cepcion cambiaria atinente a la garan-
tia misma (excepcién de no verificacion
del supuesto de hecho de aval) oponi-
ble a cualquier tenedor del titulo».

No puedo estar de acuerdo con la
conclusién transcrita ni con algunas de
las afirmaciones realizadas a lo largo
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de dicho tercer Capitulo. Como en el
marco de esta recensién no puedo jus-
tificar en extenso mi desacuerdo, insis-
tiré, resumiendo, en que la presenta-
cién de la letra de cambio al pago no
constituye presupuesto de ejercicio de
la acci6n directa contra el avalista, as{
como en que la comunicacién de la
falta de pago no constituye presupues-
to de ejercicio de la accién de regreso.

6. El Capitulo IV, que se divide en
dos partes, versa sobre «el principio de
independencia en el aval cambiario».
En primer lugar expone el Profesor
Infante la cuestion de la configuracién
legal del aval, que se suele expresar
contraponiendo accesoriedad formal y
autonomia sustancial. En segundo lu-
gar expone el Profesor Infante la cues-
tién de la sistematizacién de las excep-
ciones, en general y, en particular,
desde el punto de vista del avalista.

7. El Capitulo V, dltimo, tiene por
designio poner de manifiesto que el
aval cambiario no es un negocio abs-
tracto.—Pablo Luis Nifiez Lozano.

PEREZ CARRILLO, Elena F., El asegura-
miento de la responsabilidad de los
administradores y altos cargos eje-
cutivos sociales (El seguro D&O
en EEUU), Marcial Pons, Madrid,
2005.

El incremento de las demandas con-
tra administradores sociales puede ca-
lificarse, sin exageracién alguna, de
vertiginoso. Se calcula que en la actua-
lidad cerca de un 25% de los adminis-
tradores de grandes sociedades se ha
visto sometido a algiin tipo de deman-
da de responsabilidad en los dltimos
diez afios y este porcentaje aumenta
cada dia y se extiende hacia las capas
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mas bajas de la administracién social
en las PYMES. El temor a la responsa-
bilizacién social o por terceros forma
ya parte de la cultura empresarial
espafiola, acostumbrada histéricamen-
te a una placida impunidad por la ges-
tién. En este contexto, una monogra-
fia detallada sobre el aseguramiento de
la responsabilidad de los administrado-
res y altos ejecutivos sociales (1as poli-
zas D & O) es cuando menos oportu-
na. Si ademas nos encontramos con un
estudio completo y bien valorado, como
es el caso, podemos afirmar que nos
encontramos ante una obra de referen-
ciaen el tema. La obra de Pérez Carri-
llo tiene varias virtudes que conviene
destacar: Primeramente, aporta un
estudio de Derecho comparado com-
pleto en el que se presta atencién al
modelo norteamericano y a su expe-
riencia como referente obligado para
nuestro ordenamiento. En segundo
lugar, el estudio esta bien estructurado
y recoge en cada apartado muiltiples
ejemplos de la préctica y jurispruden-
cia que ponen en evidencia la trascen-
dencia de las discusiones tedricas. Por
dltimo y no menos importante, todo
ello se realiza con un lenguaje claro,
sencillo y de facil lectura con el que al
lector le resulta facil familiarizarse con
los problemas de la institucién, El ase-
guramiento de la responsabilidad D&O
siempre ha tenido un dmbito de pro-
teccién problemadtico, que oscila desde
las violaciones de los deberes fiducia-
rios de diligencia hasta todo tipo de
riesgo patrimonial derivado de infrac-
ciones de los deberes de administra-
cién, planteando dudas sobre el alcan-
ce de la prohibicién de aseguramiento
de la conducta dolosa. La actividad de
aseguramiento D&O, ademas, siempre
ha sido una posicién dificil ya que la
compafiia de seguros termina con fre-
cuencia como demandada en quiebras
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