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La liberalizacion
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del sector eléctrico: los costes
de transicion a la competencia
y su problematica contable

José Moreno Rojas
Universidad de Sevilla

En este trabajo se presenta la

situacion del sector eléctrico espaiiol
tras la liberalizacion del sistema,
especialmente en lo referente a los
costes de transicion a la
competencia. Por Ley, estos costes
seran repercutidos a todos los
consumidores de energia eléctrica, en

un plazo determinado.

El autor de este articulo recoge los
distintos costes en los que van a
incurrir las compaiiias eléctricas por
dicho proceso liberalizador, asi como

su problematica contable.

on caracter intro-
ductorio debemos
Cindicar que la Ley

54/1997, de 27 de no-
viembre, del Sector Eléc-
trico, introdujo notables
cambios en dicho sector,
siendo gl mas relevante de
los mismos el de la liberali-
zacién del sistema eléctri-
co, liberalizacién iniciada
con la Ley 40/1994, de
Ordenacién del Sistema
Eléctrico Nacional y conti-
nuada con la firma del
Protocolo entre las empre-
sas del sector y el Minis-
terio de Industria y Ener-
gia para el establecimiento
de una nueva regulacién
del Sistema Eléctrico Na-
cional, en diciembre de
1996, en linea con la
Directiva Europea sobre
normas comunes para el
mercado interior de la
electricidad (96/92/CE)
(Véase Pérez, 1997, pags.
62-72 y Ocaia y Romero,
1997, pags. 54-79).

Este proceso liberalizador
tiene su origen en cambios
tecnoldgicos e institucio-
nales, de manera que las
economias de escala en la
generacién eléctrica desa-
parecen con la construc-

cién de plantas de ciclo
combinado, que hacen dis-
minuir notablemente el
coste de las inversiones vy,
por otra parte, resulta po-
sible la organizacién de
mercados al por mayor de
energia eléctrica, en los
que se fijan los precios en
funcién de la oferta y de-
manda existentes en un
determinado intervalo de
tiempo (Lasheras, 1996,
pag. 80 y Martinez, 1998,
pag. 47). Otros factores a
considerar son el impor-
tante desarrollo de las in-
fraestructuras eléctricas y
los sistemas de control téc-
nico de la explotacién
eléctrica, la globalizacion
de la actividad econémica,
la mayor estabilidad eco-
noémica y financiera y la
aparicién del mercado tni-
co en el seno de la Unién
Europea (Rivero, 1997,
pag. 190).

Asi, la Ley 54/1997 esta-
blece el derecho a la libre
instalacién y el funciona-
miento bajo el principio de
libre competencia en la ac-
tividad de generacion, fi-
jandose la retribucion de la
misma en funcién del mer-
cado. La actividad de co-
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mercializacién igualmente se de-
sarrollara libremente en los tér-
minos establecidos en la Ley y
su régimen econémico sera el
que establezcan las condiciones
pactadas entre las partes. Las ac-
tividades de transporte y distri-
bucién tienen caracter de activi-
dades reguladas, al constituir un
monopolio natural, aunque se li-
beralizan a través de la garantia
de acceso de terceros a las redes
(véase Reinoso y Reino, 1997,
pags. 141-147 y Rivero, 1997,
pags. 189-194).

Como sabemos, las empresas del
sector eléctrico se han movido
habitualmente en un marco de
regulacién econdémica, de tal
manera que las tarifas se fijaban
mediante intervencion adminis-
trativa, garantizando dichas tari-
fas la recuperacién de todos los
costes reconocidos implicita o
explicitamente por el organismo
regulador, incluyendo tanto los
costes variables como los costes
de inversion de caracter pluria-
nual, amén de permitir una re-
tribucién adecuada para dichas
inversiones (Lasheras, 1996,
pag. 79; Rivero, 1990, pag. 389;
Rivero, Cabellos y Martinez,
1997, pag. 98).

En un entorno de regulacion
econémica “el ente regulador, con
sus decisiones sobre precios, puede
crear activos en las empresas so-
metidas a regulacion, en cuanto
asuma el compromiso de reconocer
en los ingresos futuros determina-
dos costes incurridos hoy. De la
misma manera, puede reducir ac-
tivos al no comprometerse a reper-
cutir en los ingresos futuros el coste
de partidas a las que inicialmente

habia otorgado la condicion de ac-

“La propia directiva
europea de
liberalizacion del
sector eléctrico
reconoce el derecho
de los antiguos
monopolios a ser
compensados por las
inversiones
tecnologicas
realizadas o por los
acuerdos
irrevocables de
compra de energia
que ya no sean
rentables en un
escenario
liberalizado”

tivos, asi como también puede
crear pasivos, al imponer, por
ejemplo, devoluciones a los usua-
rios de facturaciones anteriores”
(Rivero, 1992, pag. 152). De he-
cho, las normas internacionales
de contabilidad permiten a las
empresas con precios regulados
la activacion de gastos, con la
condicién de queyla recupera-
cién futura de dichos gastos se
asegure por el organismo regula-
dor (véase Garcia, 1992). En es-
te sentido, el pronunciamiento
ntmero 71 del Financial Ac-
counting Standards Board indica
que “cuando el organismo regula-
dor determina que los ingresos
destinados a la cobertura del coste
del servicio se percibiran en una
fecha jutura, las compaiiias deben
considerar como activos los saldos
que el regulador determine que es-
tan pendientes de cobro. Y, parale-
lamente, si los costes futuros se re-
cuperan con los ingresos que se
perciben en el momenio presente,
tales cobros deben tener la consi-

deracion de pasivos” (Rivero,
Cabellos y Martinez, 1997, pag.
99)".

Como no podia ser menos, la al-
teracién profunda del marco le-
gal genera consecuencias muy
importantes para las empresas
del sector, al pasar de un sistema
tradicional de regulacion a otro
de libre competencia’.

Este trabajo se centra en una de
esas consecuencias, cual es la
aparicién de los llamados “costes
varados” (stranded costs) y su tra-
tamiento contable. Estos costes
pueden definirse como “aquellos
costes de inversiones realizadas o
de contratos firmados en el pasado
cuya recuperacion o cumplimiento
no queda cubierta por los ingresos
que se espera generar en un mer-
cado liberalizado y que, sin em-
bargo, quedaban cubiertos bajo
las tarifas reguladas antes del pro-
ceso de reestructuracion” (Las-
heras, 1996, pags. 80-81). En
palabras del profesor Martinez
Churiaque “la retribucién por el
mercado de las actividades eléctri-
cas supone que determinados com-
ponentes de coste del sistema tari-
fario no tengan garantizada su
recuperaciéon”, dependiendo di-
cha recuperaciéon “de la eficiencia
de las empresas (y no del sector) y
del precio que surja de la compe-
tencia” (Martinez, 1998, pags.
48 y 51). Para el profesor Arifio
estamos ante “la idea de un per-
juicio econémico derivado del
cambio en el régimen retributivo:
los costes varados serian los costes
no recuperables en un contexto
competitivo, lo que se produce en
toda transicion de un modelo re-
gulado a un modelo competitivo,
cuando los costes de produccion de

! Un analisis critico acerca de las causas y efectos de la regulacién contable especifica de las empresas del sector eléctrico puede verse

en Martin, 1998, pags. 66-81.

% Recuérdese que la regulacion del sector eléctrico afectaba a aspectos tales como la planificacion centralizada de las instalaciones que
debian construirse, la fijacion de tarifas por parte de la Administracién, la consideracién del suministro de electricidad como servicio
publico, la sujecion de la produccién a los programas diarios de explotacion elaborados por una empresa publica, la supervision pa-
blica de determinadas operaciones econémicas y financieras realizadas por las empresas del sector... (Rivero, 1997, pags. 189-190).
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los nuevos entrantes son inferiores
a los de los operadores ya existen-
tes. Se da entonces una diferencia
entre el valor regulado de la ener-
gia (aquel que se percibiria bajo el
sistema anterior) y el valor de
mercado (el que se va a percibir
bajo el nuevo sistema). Y eso es lo
que hay que compensar” (Arifio,
1997, pag. 93). En resumen, si
un proceso de regulacién puede
crear activos, parece logico de-
ducir que un proceso de desre-
gulacion puede generar la pérdi-
da de valor o desaparicién de
activos que deben su existencia
precisamente al marco regula-
dor. La propia directiva europea
de liberalizacién del sector eléc-
trico reconoce el derecho de los
antiguos monopolios a ser com-
pensados por las inversiones tec-
nologicas realizadas o por los
acuerdos irrevocables de compra
de energia que ya no sean renta-
bles en un escenario liberalizado.
Estas compensaciones pueden
ser de tres tipos: limitacién de la
apertura del mercado, apoyo a la
energia generada mediante cier-
tos combustibles o directamente
financieras’. No es nuestra inten-
cién entrar en el intenso debate
doctrinal acerca de la naturaleza,
justificaciéon y cuantia de estos
costes®.

Otro aspecto polémico es el de
si resulta razonable la recupera-
cién total o parcial de los mis-
mos, existiendo argumentos en
uno u otro sentido (véanse Las-
heras, 1996, pags. 82-83; Gan-
dolfi, 1997, pags. 76-77; Arido,
1997, pags. 98-105). La realidad
es que la normativa espafiola re-
conoce la existencia de los lla-
mados “costes de transicion a la

* Veéase El Pais, 19/2/1999, pag. 57

competencia” (véase Disposicion
Transitoria 6* de la Ley 54/
1997), articulando un mecanis-
mo para que las empresas eléc-
tricas perciban una “retribucién
fija” y complementaria al precio
de mercado de la electricidad
durante diez afios para recuperar
una cantidad maxima de 1,9 bi-
llones de pesetas (véase Real
Decreto 2017/1997, de 26 de
diciembre). En cuanto a la cues-
tion relativa a quién debe hacer-
se cargo de estos costes de tran-
siciéon a la competencia, la
Disposicion Transitoria 6* de la
Ley 54/1997 establece textual-
mente que “los costes que se deri-
ven de esta retribucion seran re-
percutidos a todos los consumi-
dores de energia eléctrica como
costes permanentes del sistema”,
por lo que el legislador se ha ex-
presado con meridiana claridad
en este aspecto. Por lo que res-
pecta a la valoracion de dicha re-
tribucion fija ésta se realizara
por diferencia entre los ingresos
medios obtenidos por las empre-
sas eléctricas mediante la tarifa
anterior y la retribucién recono-
cida para la produccién en el ar-
ticulo 16.1 de la Ley. Es decir,
“su importe es una estimacion del
valor actual neto de esa diferencia
entre lo que se percibiria por el
viejo sistema y lo que se va a obte-
ner por el mercado” (Martinez,
1998, pag. 52). Hay que desta-
car el caricter variable de esta
retribucién, pues la ya mencio-
nada Disposicién Transitoria 6
indica que “el Gobierno podra es-
tablecer anualmente el importe
maximo de esta retribucion fija
con la distribucion que correspon-
da. No obstante, si las condiciones

del mercado lo hacen aconsejable,

., el Gobierno podra reducir el
citado periodo de diez afios™..
Igualmente destacable resulta el
hecho de que si el coste medio
de generacién a lo largo del pe-
riodo transitorio resulta superior
a 6 ptas. por kw/h este exceso se
deducira del importe de la retri-
bucién fija. Esto es asi porque en
ese caso “la diferencia entre los in-
gresos medios de tarifas y el con-
junto de costes de generacion se re-
duciria y en ella consiste justa-
mente la tasa de transicion a la
competencia” (Aritio, 1997, pag.
106). No debe olvidarse que la
retribucién de mercado de la
energia eléctrica, con el nuevo
sistema, estd sujeta a variabili-

dad.

{Qué conceptos deben incluirse
dentro de la expresion costes vara-
dos o costes de transicion a la
competencia?, o, dicho de otro
modo, ;qué tipos de costes no se
van a recuperar en un marco de
libre competencia en el sector
eléctrico? Para contestar a estas
preguntas es necesario hacer re-
ferencia al llamado Marco Legal
Estable, establecido en el Real
Decreto 1538/1987 (véase
Gimeno, 1994, pags. 181-189),
por el cual se regulaba y deter-
minaba la tarifa de las empresas
eléctricas. Dicho Marco Legal
“garantizaba la recuperacion de
las inversiones, costes de opera-
cién, mantenimiento, estructura y
costes de combustible, asi como la
retribucion a los capitales inverti-
dos” (Asensio, 1998, pig. 61).

Es importante destacar que la
remuneracién que el Marco Le-
gal Estable garantizaba a las em-

* En cualquier caso, si creemos oportuno sefialar que los servicios del Comisario de la Competencia de la Comisién Europea conside-
ran estas compensaciones como “ayudas publicas”, susceptibles de perturbar el libre juego del mercado (véase El Pais, 19/2/1999,

pag. 57).

> La Ley de Acompafiamiento a los Presupuestos Generales del Estado para 1999 pasa a considerar el importe de la compensacién co-
mo una cantidad fija, de tal manera que las empresas eléctricas pueden enajenar ese derecho de cobro mediante el proceso conocido

como titulizacién.
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presas se calculaba en funcién de
los costes estandares reconocidos
a las mismas por el organismo
regulador. Tanto el Real Decreto
1538/1987 como la Ley
40/1994, de Ordenacién del
Sistema Eléctrico Nacional, “de-
finian una ‘retribucion global y
conjunta del sistema eléctrico’ me-
diante agregacion de costes estin-
dares, imputables y reconocidos
para cada actividad y cada em-
presa” (Lasheras, 1996, pag. 83).

En un marco de libre competen-
cia no se van a recuperar con-

ceptos tales como: (Martinez,
1998, pag. 52)

e Periodificaciones propias del
sector eléctrico. Se trata de
costes en los que ya se ha in-
currido, pero que se han tras-
ladado al futuro con el objeti-
vo de lograr la estabilidad en la
tarifa, de tal manera que el
precio de mercado no va a in-
cluir estos costes diferidos an-
teriormente (Arifio, 1997,

pag. 94).

¢ Diferencias negativas de cam-
bio activadas®.

Planes de reesttucturacion de
las empresas, necesarios para
la adaptacién de las mismas al
nuevo entorno competitivo.
En este sentido el propio sec-
tor eléctrico entiende que “los
gastos extraordinarios vincula-
dos con planes de reestructura-
cion de las empresas no estan
relacionados con el cambio del
sistema retributivo de la genera-
cién, sino con los ajustes deriva-

dos del cambio de regulacion”
por lo que “habria sido mas co-
rrecto entender que los costes de
los planes de reestructuracion no
son objeto de recuperacion ‘per
se’, a través de la retribucion fi-
ja asignada, de forma que pu-
dieran imputarse integramente
contra reservas voluntarias”
(Asensio, 1998, pag. 63).

Diferencia entre valor conta-
ble de las instalaciones y el
nuevo valor de mercado de las
mismas derivado del marco
competitivo. Dicho valor sera
el de cotizacidon, si existe un
mercado representativo para
dichos bienes, o el valor actual
del flujo de ingresos previsi-
bles generados por el activo’.
El pronunciamiento ntimero
121 del Financial Accounting
Standards Board indica que
“cuando se producers ciertas cir-
cunstancias perturbadoras que
pueden afectar a los valores con-
tables de los activos de una em-
presa, entre ellas un cambio
normativo o regulatorio, la em-
presa tendra que estimar los flu-
jos de caja futuros de esos acti-
VoS con vistas a corregir, si juera
necesario, dichos valores conta-
bles” (Rivero, Cabellos y
Martinez, 1997, pag. 100).

En cuanto a la normativa conta-
ble aplicable, debemos sefialar la
promulgacién del Real Decreto
437/1998, de 20 de marzo, por
el que se aprueban las normas de
adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas del
sector eléctrico, consecuencia de

lo indicado en el articulo 20 de
la Ley 54/1997, de 27 de no-
viembre, del Sector Eléctrico,
que permite que el Gobierno es-
tablezca especialidades contables
y de publicacién de cuentas para
estas empresas®, de tal manera
que quedan asi reguladas de for-
ma integra las normas contables
aplicables a este sector de activi-

dad.

En relacion con el tema que nos
ocupa es la Disposicion Transi-
toria tinica del Real Decreto por
el que se aprueban las normas de
adaptacion la que se ocupa de la
problematica contable de la re-
tribucion fija por transito a la
competencia y de los costes va-
rados. Como vimos anterior-
mente son varios los conceptos
que forman parte de los llama-
dos costes varados o costes de
transicion a la competencia:

a) Diferencia entre el valor con-
table del inmovilizado mate-
rial afecto a cada actividad y
el valor de mercado del mis-
mo, que seré el de cotizacién
o, si no existiese mercado, el
que previsiblemente se recu-
perara mediante la genera-
cién de ingresos. La parte de
esta diferencia no recupera-
ble mediante la retribucién
fija se considerard como un
resultado extraordinario,
dandose de baja el importe
correspondiente del inmovili-
zado material’. Por el contra-
rio, la parte que si es recupe-
rable mediante la retribucién
fija permanece en el activo, y

® Recuérdese que las Ordenes del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993 y 18 de marzo de 1994 permitian la ac-
tivacion de diferencias negativas de cambio en empresas reguladas, pasando a formar parte tales diferencias de los costes reconocidos

que se incorporan a la tarifa.

7 Véase Disposicién Transitoria Unica, apartado 1 a), del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas
de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico

§ Véase también la Disposicién Adicional 45° de la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social, que establece el desarrollo reglamentario de la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector

eléctrico.

9

En este sentido debe sefialarse que el pronunciamiento niimero 90 del Financial Accounting Standards Board establece que “el coste

de una central recién puesta en explotacion, que deje de ser considerado recuperable via tarifas por el regulador, debe ser reconocido como
pérdida” (Rivero, Cabellos y Martinez, 1997, pag. 99).



b)

se ird dando de baja a medida
que se perciba dicha retribu-
cion' llevandose al resultado
de explotacion del ejercicio,
respetandose asi el principio
de correlacion de ingresos y
gastos. Como se observa, se
ha optado por no separar la
parte del valor del inmovili-
zado recuperable por la retri-
bucién fija en una cuenta es-
pecifica (Martinez, 1998,
pag. 54), aunque en la Me-
moria debe aportarse infor-
macién sobre la cuantifica-
ciéon y criterios empleados
para determinar los importes
de los activos y gastos a recu-
perar a través de la retribu-
cién fija por transito a la
competencia y, en el caso de
instalaciones técnicas de ge-
neracién, se debe indicar se-
paradamente la parte a recu-
perar a través de dicha
retribucién.

Periodificaciones propias del
sector y diferencias negativas
de cambio activadas. En este
caso, la diferencia entre el va-
lor contable de tales elemen-
tos y la cantidad recuperable
de los mismos a través de la
retribucién fija, una vez des-
contado el importe de la mis-
ma afectado al inmovilizado,
se dara de baja como resulta-
do extraordinario. La parte
recuperable se trasladara a
una partida denominada
“Gastos diferidos por transi-
cion a la competencia”, in-
cluida dentro de la agrupa-
cién “Gastos a distribuir en
varios ejercicios” del activo
del balance. Como ocurria en
el caso del inmovilizado, esta

“La normativa
espanola reconoce
la existencia de los
llamados “costes de
transicion a la
competencia”,
articulando un
mecanismo para que
las empresas
eléctricas perciban
una “retribucion
fija” y
complementaria al
precio de mercado
de la electricidad
durante diez anos
para recuperar una
cantidad maxima de
1,9 billones de
pesetas”

partida se ira imputando al
resultado de explotacién
ejercicio a ejercicio, a medida
que se perciba la retribucion
fija'.

Gastos correspondientes a
planes de reestructuracion a
incurrir en ejercicios futuros,
necesarios como consecuen-
cia del transito a la libre com-
petencia. La parte de estos
gastos no, recuperable me-
diante la retribucién fija se
considerard como resultado
extraordinario, mientras que
la parte recuperable, una vez
descontadas las cantidades
afectadas al inmovilizado, pe-
riodificaciones propias y dife-
rencias negativas de cambio,
se trasladari a la partida
“Gastos diferidos por transi-
cién a la competencia”, ya
mencionada anteriormente y

que, como hemos visto, se
imputara al resultado de ex-
plotacién ejercicio a ejerci-
cio, 2 medida que se perciba
dicha retribucion'.

El mecanismo concreto de im-
putacién a resultados de la parte
recuperable a través de la retri-
bucién fija del inmovilizado ma-
terial, periodificaciones propias
del sector, diferencias negativas
de cambio y planes de reestruc-
turacién, se contempla en la le-
tra d) del apartado 1 de la
Disposicién Transitoria tinica del
Real Decreto 437/1998, que es-
tablece que la cantidad a impu-
tar “sera la que resulte de multi-
plicar el importe inicial de cada
una por el coeficiente obtenido de
comparar, en términos homogé-
neos, el ingreso del ejercicio reco-
nocido por retribucion fija por
transicion a la competencia con el
total de ingresos previstos por este
concepto... En todo caso, se impu-
tarda como minimo el importe que
resulta de aplicar al importe ini-
cial correspondiente a cada parti-
da el coeficiente que resulta de
comparar para cada ejercicio el
ingreso previsto con el total de in-
gresos previstos por dicho
concepto™”. El profesor Martinez
Churiaque critica, a nuestro en-
tender muy acertadamente, la
forma de presentacién en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias
de este proceso de imputacion a
resultados, pues en el modelo
que aparece en la adaptacion del
Plan General de Contabilidad no
aparecen convenientemente se-
parados del resto de los gastos
los derivados de la imputaciéon a
resultados de los costes de tran-
sicion a la competencia (Marti-

Si la retribucion es percibida en un Gnico ejercicio, debera darse de baja la totalidad del importe del inmovilizado material recupe-

rable mediante dicha retribucién.

Cabe aqui realizar el mismo comentario expuesto en la nota a pie de pagina namero 10.

De nuevo puede reproducirse el comentario de la nota a pie de pagina namero 10.

Es importante destacar que en el momento de promulgacién de las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas eléctricas la cantidad exacta a percibir por las mismas en concepto de retribucién por transicién a la competencia resulta-
ba desconocida en su importe exacto, pues sélo se conocia su importe maximo.
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nez, 1998, pigs. 55-56). Esa se-
paracién si que se produce en la
vertiente de los ingresos, pues el
apartado 3 de la Disposicién
Transitoria Gnica establece que
los ingresos derivados de la re-
tribucién fija por transito a la
competencia formaran parte de
la cifra de negocios, apareciendo
explicitamente estos ingresos en
el desglose de dicha cifra de ne-
g0C10S.

Estos ingresos por retribucién fi-
ja tienen una naturaleza conta-
ble “similar a la que corresponde-
ria a una compensacion de
importe estimado, como conse-
cuencia del cese de un derecho, y
que en este caso se identifica con
el cambio regulatorio en el sector
eléctrico; por ello, el ingreso perci-
bido, en la medida que su cuanti-
ficacién viene establecida por un
importe mdximo que se ird plas-
mando ejercicio a ejercicio en fun-
cion de las circunstancias estable-
cidas en su regulacion, en general
debera ser objeto de registro con-
table como tal ingreso cuando se
genere el derecho a su percepcion,
que no serd otro que cuando se
pueda determinar su cuantia, cir-
cunstancia que se pondra de ma-
nifiesto ejercicio a ejercicio™”. La
posibilidad establecida en la Ley
de Acompafiamiento a los Pre-
supuestos Generales del Estado
para 1999 permitird, a nuestro
entender, que se entienda gene-
rado el derecho de una vez vy,
por tanto, se pueda imputar a
resultados tanto el ingreso como
el gasto derivado de la parte re-
cuperable mediante la retribu-
cién por transicién a la compe-
tencia de la diferencia entre
valor contable del inmovilizado
material afecto a cada actividad
y el valor de mercado del mis-
mo, periodificaciones propias
del sector y diferencias negativas
de cambio activadas y gastos co-
rrespondientes a planes de rees-

tructuracién a incurrir en ejerci-
cios futuros®.

Para finalizar, es importante
destacar que el apartado 2 de la
Disposicién Transitoria Unica
mencionada permite que los re-
sultados extraordinarios deriva-
dos de la parte no recuperable
por la retribucién fija de inmo-
vilizados materiales, periodifica-
ciones propias del sector, dife-
rencias negativas de cambio y
planes de reestructuracion a rea-
lizar en ejercicios futuros pue-

tarias, tal y como se indicaba en
la Disposiciéon Adicional 45* de
la Ley 66/1997, de 30 de di-
ciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden So-
cial. Coincidimos con el profe-
sor Martinez Churiaque cuando
afirma que “el ajuste contra re-
servas de las pérdidas y gastos no
recuperables por la retribucion fi-
ja, tal como se le ha permitido al
sector eléctrico, no respeta las nor-
mas contables espaiiolas ni las in-
ternacionales” (Martinez, 1998,

dan imputarse a reservas volun- pag.57) m
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