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RESUMEN:

El trabajo realizado tiene como objetivo estudiar aquellas medidas financieras
promovidas por las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR), destinadas a pymes,
autonomos de los sectores cultural, audiovisual, deporte y ocio afectadas por la crisis
sanitaria del Covid-19. En primer lugar, exponemos un contexto, explicando cémo ha
afectado la crisis COVID-19 a esos sectores. Después, analizamos las distintas medidas
gue han sido ofrecidas por el Gobierno espariol y la Junta de Andalucia, con el apoyo
de dos SGR espafiolas, una a nivel nacional, CREA y otra en el &mbito andaluz,
Garantia. Posteriormente, hacemos una simulacién de la concesiéon de un préstamo a
una empresa del sector cultural, para analizar cual de las lineas ofrecidas por ambas
SGR es la méas recomendable para dicha empresa.
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CAPITULO 1. INTRODUCCION

1.1 JUSTIFICACION DEL TEMA

El motivo por el cual he elegido este tema para realizar mi trabajo fin de grado es el
interés de conocer y estudiar como la crisis Covid-19 ha afectado en el tejido empresarial
espafiol, sobre todo a pymes y autbnomos, y en concreto a los sectores cultural,
audiovisual, deporte y ocio.

Las pequefias y medianas empresa representan mas del 95% del tejido empresarial
espafiol, por lo que podemos decir que son una parte importante en la economia del
pais. Esta crisis sanitaria ha afectado negativamente a este colectivo, ya que muchos
de ellos tuvieron que cerrar sus puertas o reducir su actividad debido a las limitaciones
propuestas por el gobierno espafol. Todo ello tuvo una repercusion en la falta de
ingresos y problemas de liquidez a la hora de hacer frente a su actividad.

Los sectores cultural, audiovisual, deporte y ocio han sido los mas afectados por esta
pandemia, sobre todo el cultural. Es por ello por lo que nos centramos en el estudio de
este sector y las consecuencias vividas. Profundizaremos en este sector, primero
analizando como era y la actividad que tenia antes del inicio del Covid-19 y por ultimo
cudles han sido los efectos que ha provocado dicha pandemia. Para paliar los efectos
de la crisis se han creado nuevas lineas de financiacién a manos de Sociedades de
Garantia Reciproca que, junto con las ayudas del gobierno y la Junta de Andalucia, ha
permitido ayudar a pymes y autbnomos a conseguir financiacion de entidades bancarias.

Para terminar, nos centramos en dos Sociedades de Garantia Reciproca, una a nivel
nacional que abarca a los sectores anteriormente comentados, CREA, y otra a nivel
andaluz, Garantia, y en las distintas lineas covid-19 que se han llevado a cabo en estos
dos afos.

1.2 OBJETIVOS

Los objetivos que se buscan mediante este trabajo son los siguientes:

- Realizar un estudio del impacto de la crisis Covid-19 en los sectores cultura,
audiovisual, deporte y ocio, especialmente en las pymes y autbnomos.

- Conocer el funcionamiento y el papel que desemperfian las SGR antes y durante
la crisis Covid-19

- Analizar las lineas de financiacién Covid-19 ofrecidas por las Sociedades de
Garantia Reciprocas CREA y Garantia.

1.3 METODOLOGIA

Para llevar a cabo el siguiente trabajo fin de grado se ha necesitado informacién tanto
cuantitativa, como cualitativa, es por ello por lo que me he guiado de libros, revistas,
informes oficiales e internet, todos relacionados con la materia de estudio. Para realizar
el estudio de las SGR hemos buscado informes para conocer su actividad y como se
han ido desarrollando ciertos instrumentos financieros para ayudar a las empresas
perjudicadas en la crisis Covid-19. Una vez localizados dichos informes, extraemos y
analizamos la informacion que han proporcionado dos SGR, Garantia en el ambito
andaluz y CREA a nivel nacional, sobre lineas de financiacion que han sido propulsadas
por la Junta de Andalucia y el Gobierno espafiol. Para conocer mejor dichas lineas nos
hemos basado en informes, documentos, y datos proporcionados por las mismas SGR,
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para la obtencibn de estos Ultimos nos hemos puesto en contacto con ambas
sociedades con el fin de ampliar la informacién con respecto a los informes.

Una vez analizadas las nuevas medidas financieras propuestas ante el escenario actual
y los instrumentos utilizados en ellas, nos hemos centrado en las que desarrollan
mejoras significativas para las pymes y autdnomos. Para ello, hemos realizado una
simulacién de una financiacién Covid-19 con las condiciones ofrecidas por ambas SGR,
recurriendo a un programa Excel en el que hemos realizado los cuadros de amortizacién
y las variables necesarias para el estudio, como el coste efectivo anual para cada
préstamo, asi como para saber las cuantias de las comisiones o flujo de caja de la
empresa. Todo esto lo hemos podido obtener gracias a los conocimientos de
matemadticas financieras y finanzas.

1.4 ESTRUCTURA

Este trabajo estd compuesto por seis capitulos, en los que se incluye introduccion,
conclusiones y bibliografia. En el primer capitulo se hace una breve introduccién del
trabajo, hablando sobre la justificacion del tema elegido, los objetivos que se buscan
con él, metodologia aplicada en el desarrollo y la estructura del trabajo.

En el segundo capitulo, desarrollamos el contexto en el que se mueven los sectores
audiovisual, cultural, deporte y ocio y la situacién que éstos tienen antes y después de
la crisis sanitaria Covid-19. A partir del tercer capitulo empezamos a estudiar las
Sociedades de Garantia Reciproca, sus funciones, caracteristicas, ventajas e
inconvenientes, asi como el papel que tienen en la ayuda a las pymes y autbnomos
espafioles que han sufrido el impacto de la crisis sanitaria anteriormente mencionada.
Tras conocer a las SGR nos centramos en dos SGR especificas, CREA y Garantia, y el
papel que han desarrollado en los dos dltimos afios, ya que ambas han creado lineas
de financiacion Covid-19 para poder paliar los efectos negativos de la crisis

En el cuarto capitulo se lleva a cabo una comparacion de las lineas de avales que
desarrollan ambas SGR, partiendo de una simulacién de un préstamo concedido a una
pyme o auténomo del sector cultural.

Para terminar dicho trabajo, el quinto capitulo se basa en las principales conclusiones
gue hemos podido extraer al realizar este trabajo.
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CAPITULO 2. CONTEXTO

2.1 SITUACION DE LOS SECTORES CULTURALES ANTES DEL COVID-19

En Espafia el sector cultual incluye los siguientes sectores o subsectores: patrimonio,
archivos y bibliotecas; libro y publicaciones periédicas, artes plasticas y visuales; artes
escénicas y musicales y el sector audiovisual. El alcance que tienen éstos son los
siguientes:

Patrimonio, considera las actividades ligadas a la gestion y explotacion de
elementos del patrimonio cultural, como monumentos, museos, sitios
arqueoldgicos, etc.

Archivos vy bibliotecas, considera actividades vinculadas a la conservacion de
archivos documentales, gestion de depdésitos de libros, etc.

Libros y prensa, incluye actividades vinculadas al libro, prensa y publicaciones
de periédicos en diferentes formatos.

Artes plasticas o visuales, considera actividades vinculadas a la pintura,
escultura, arquitectura o fotografia entre otras.

Artes escénicas, incluye espectaculos escénicos o musicales como teatro,
Opera, danza, conciertos (tanto de masica clasica o actual).

Audiovisual y multimedia, considera actividades vinculadas al cine, television,
radio y musica grabada.

Interdisciplinar, incluye actividades que no pueden ser desglosadas al no tener
informacion estadistica suficiente.

Podemos hacer otra distincién en funcién de la situacion que cada una tiene en la
cadena productiva de bienes y servicios culturales. En cada uno de los sectores se
distinguen una serie de fases:

Creacion, se refiere a actividades que son elaboradas a través de ideas
artisticas, es decir, realizadas por artistas, autores o intérpretes.

Produccion, se refiere actividades que tratan de definir el producto o servicio
cultural. Del conjunto de las actividades de creacion y ésta se obtienen los bienes
y servicios primarios reproducidos para su consumo.

Fabricacién, considera actividades destinadas a reproducir bienes y servicios
culturales, teniendo una ligera diferencia con la anterior, ya que en esta fase no
se afiade valor al bien.

Difusion y distribucion, son las actividades necesarias para que el bien o servicio
llegue al usuario final.

Actividades de promocién y regulacion, son las actividades realizadas por las
Administraciones Publicas.

Actividades educativas, incluyen la ensefianza vinculada a la cultura.
Actividades auxiliares, incluyen actividades que permiten obtener productos que
facilitan el uso de bienes y servicios. (Ateca Amestoy, Ganuza & Prieto Sacristan,
2021).

Para conocer el papel del sector cultural en Espafia, pasamos analizar los siguientes
aspectos, centrandonos en el periodo comprendido entre 2015 a 2019 nimero de
empresas culturales en Espafia, aportacion al PIB y nUmeros de empleados.
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EMPRESAS CULTURALES
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Grafico 2.1. Evolucion de las empresas culturales antes del Covid-19.

Fuente: Elaboracién propia a partir de Anuario de Estadisticas Culturales 2021 (Division de
Estadistica y Estudios, Secretaria General Técnica Ministerio de Cultura y Deporte, 2021)

Del nimero de empresas culturales totales recogidas en el DIRCE (Directorio Central
de Empresas), podemos diferenciar dos tipos de empresas: 1) Empresas que tienen
actividades relacionadas con la industria y los servicios como actividades de bibliotecas,
archivos, museos; edicion de libros y prensa; actividades relacionadas con la multimedia
y audiovisual, entre otras. 2) Empresas con actividades relacionadas al comercio y
alquiler como, por ejemplo, comercio al por menos de equipos de audio o video;
comercio de libros, periddicos, etc. en establecimientos especializados o alquiler de
cintas de videos y discos.

Una vez que hemos mencionado las distintas actividades que componen estos tipos de
empresas, podemos hablar de su evolucion en el tiempo. Vemos como las empresas
que predominan en Espafia son las dedicadas a la industria y servicios, que tiene una
tendencia ascendente en los 5 afios colocandose en 2019 en un total 108.440
empresas. Esto contrasta con la tendencia descendente de las industrias dedicadas al
comercio y alquiler (5 mil empresas menos en el periodo analizado), siendo en 2015
aproximadamente 24 mil empresas y en 2019 se colocan en 19 mil.

Si nos centramos en los datos totales vemos que el total de empresas culturales sigue
una tendencia ascendente, ya que el nUmero de empresas va aumentando afio tras afio,
empezando en 2015 alrededor de 112 mil empresas y acabando nuestro periodo
analizado con alrededor de 127 mil empresas, lo que supone un incremento de 15 mil
empresas. Si nos referimos ahora en datos porcentuales, las empresas culturales se
sitian entre el 3,5% y el 3,8% del total de empresas recogidas en el DIRCE.
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Grafico 2.2. Aportacion de las actividades culturales al PIB por sectores en valores
absolutos (millones de euros).

Fuente: Elaboracion propia a partir de Anuario de Estadisticas Culturales 2021. (Divisién de
Estadistica y Estudios, Secretaria General Técnica Ministerio de Cultura y Deporte, 2021)

Siguiendo por la aportacion de las actividades culturales al Producto Interior Bruto (PIB)
se puede observar que claramente la actividad predominante que da gran aportacion a
este indicador es la audiovisual y multimedia, es decir, actividades vinculadas al cine,
televisién y radio, entre otras. Estas actividades tienen una tendencia creciente, llegando
aportar en 2019 aproximadamente 8.608 millones de euros frente a 6,989 millones de
euros aportados en 2015. En segundo lugar, la actividad de libros y empresas es la que
mas importancia tiene respecto a su aportacién al PIB aportando una media de 30,738
millones de euros en los 5 periodos analizados. Si hablamos de los valores totales se
sigue con una tendencia creciente, ya que los valores se mueven entre 26 y 30 millones
de euros.

Ahora bien, si hablamos en términos porcentuales (grafico 2.3), la aportacion de estos
sectores al PIB es casi la misma todos los afios moviéndose los valores entre el 2,4 y
2,5%, volviendo a ser las predominantes las actividades del sector multimedia y
audiovisual. En este sentido, podemos resaltar que estos sectores culturales estan al
mismo nivel que otros sectores esenciales como la agricultura, la ganaderia y la pesca
(Montero Benavides, 2021).

[@2015
@ 2016
2017
2018
2019
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Grafico 2.3. Aportacion de las actividades culturales al PIB total por sectores en
porcentaje

Fuente: Elaboracién propia a partir de Anuario de Estadisticas Culturales 2021 (Division de
Estadistica y Estudios, Secretaria General Técnica Ministerio de Cultura y Deporte, 2021)

En cuanto al empleo cultural, los resultados del gréfico 2.4 indican que el volumen de
empleo cultural ascendié en 2015 (primer periodo analizado) a 617,1 mil personas, un
3,5% del total empleados espafioles y se encuentra en 2019 (fin de nuestro periodo
analizado) con un total de 710,2 mil personas empleadas, correspondiéndose al 3,5%
del total de empleados, cifra que coincide en ambos periodos. El periodo donde el pico
de empleo es més alto se corresponde con 2017, donde fueron 687,2 mil personas las
gue trabajaron para este sector, ascendiendo a un 3,7% del total de empleo espariol.

Si pasamos ahora a visualizar el género de las personas ocupadas, la distincion es entre
hombres y mujeres. Vemos que, aunque predomina los puestos ocupados por hombres
(una media de 1702,4 mil ocupados), los empleos de las mujeres también siguen la
misma tendencia ascendente

En el analisis de estos datos segun la edad, se observan 5 rangos de edad que
comprenden desde los 16 afios a mas de 55. La edad predominante es el rango de edad
de 35 a 44 afios, siendo cifras parecidas, es decir con poca variacion entre afio y afio, y
dando empleo a una media de 630 mil personas en los 5 periodos.

EMPLEO CULTURAL
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Gréfico 2.4. Evolucion del empleo cultural antes del Covid-19

Fuente: Elaboracién propia a partir de Anuario de Estadisticas Culturales 2021 (Division de
Estadistica y Estudios, Secretaria General Técnica Ministerio de Cultura y Deporte, 2021)

Si hablamos del sector ocio, éste representa en Espafia el 3,6% del PIB, manteniendo
ocupadas a mas de 85 mil personas de forma directa y otras 167 mil de forma indirecta.
El juego contribuye a las arcas publicas més de 1.600 millones de euros, una cifra
considerablemente alta. Sobre el sector deportivo, el nUmero de empresas recogidas en
el Directorio Central de Empresas (DIRCE) ascendié a 36.793 a principios de 2019, lo
gue supone el 1.1% del total de empresas recogidas en el DIRCE. La mayor parte de
dichas empresas, en concreto el 83.5%, se corresponden con actividades deportivas
relacionadas con clubes deportivos o gimnasios, el 15,7% se dedican al comercio al por
menor de articulos deportivos y el 0.7% se dedica a la fabricacion de esos articulos
deportivos (CREA SGR, 2020).

Estas empresas deportivas se reparten de la siguiente forma en el territorio espafiol:

20%

16,5%

14,7%14,7%

10,6%

6,2% 5,9% 5.6%
car 4,7%
o 3,8% 3,7%
2,8% 2,8%

Figura 2.1. Distribucidn porcentual de las empresas dedicadas al deporte en Espafa
en 2020, por comunidad auténoma

Fuente: Pagina web oficial de Statista (Statista, 2021)

Por lo que podemos ver que la mitad de la actividad deportiva se concentra en Catalufia
(16.5%), Andalucia y Madrid (ambas 14.7%), y Valencia (10.6%)

2.2 IMPACTO DEL COVID-19 EN LOS SECTORES CULTURALES.

La crisis sanitaria del Covid-19 ha tenido un impacto importante en nuestra vida, ha
tenido repercusién en la economia, en el sistema laboral, la politica, la sociedad, la salud
publica y por supuesto en la cultura. Esta ultima ha sido una de las méas afectadas, ya
gue las industrias culturales y creativas (ICC) fueron las primeras en cerrar sus puertas
y posiblemente las Ultimas en reanudar sus actividades. En el inicio de esta pandemia,
en el confinamiento, se tuvieron que cancelar todos los eventos culturales, suspension
de grabaciones audiovisuales o interrupcion de las salas de cine y cierre de
instalaciones culturales (museos, bibliotecas, teatros), debido al paro de actividades y a
las restricciones de movimiento para las personas. Si no fuera poco la cancelacién y
cierre estos empresarios debian de seguir pagando los costes fijos que conlleva tener
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un negocio sin obtener ingresos durante varios meses, lo que provocé que muchas
empresas cerraran (Martinez-Tercero Molina, 2021).

Aunque el inicio de la pandemia trajo consecuencias graves a gran parte del sector
cultural, hubo algunas actividades que se reforzaron y se impulsaron, como por ejemplo
las plataformas streaming o videojuegos, ya que estas actividades no suponian la
presencialidad de los consumidores. Las actividades que fueron mas perjudicadas
fueron aquellas en las que el consumidor interactta en ellas (Martinez-Tercero Molina,
2021).

Tras varios meses sin saber que pasaria con el trabajo de miles de personas que se
encontraban activas en ese instante, dicho sector pudo acogerse a las medidas de
apoyo que se activaron por parte del gobierno estatal, tales como ERTE (Expediente de
Regulacion Temporal de Empleo) especificos para el sector, ayudas a los trabajadores
artisticos o inyeccién de liquidez y financiacién a las pymes del sector a través de
Sociedades de Garantia Reciproca (en el siguiente capitulo se desarrolla mejor este
tema)

A continuacién, pasaremos a analizar el impacto que ha tenido el Covid-19 en las
industrias culturales y creativas con la ayuda de algunos de las indicaciones mas
relevantes.

Empezando por el nimero de empresas culturales, recogidas en el DIRCE, cuya
actividad econdmica principal es cultural se posicionaron alrededor de 132 mil en 2020,
lo que supone un 3,9% del total de empresas recogidas en €él. Estas empresas siguen
la misma tendencia positiva que mencionabamos en el apartado anterior.

La mayor parte de ellas, el 85,9% (113 mil) se corresponden con actividades de la
industria o los servicios, lo que nos muestra un incremento de 5 mil empresas con
respecto el afio anterior (108 mil). ElI 14,1% (18 mil) se corresponden a actividades
vinculadas al comercio o alquiler de bienes culturales, mostrando una tendencia
negativa con mil empresas menos con respecto 2019.

Ahora bien, hablando de lo que representan las ICC en Espafia vemos que se sitlan en
un 3,3 % de nuestro PIB. Dentro de la industria cultural destaca el sector cultural y
audiovisual que representa el 28,5% del conjunto de actividades. El sector del libro y
prensa conjuntamente suman el 32,9%. Los restantes sectores tienen una participacion
inferior: artes plasticas (13,5%), Patrimonio, archivos y bibliotecas (9,2%) y artes
escénicas (9,4%) (CREA SGR, 2022).
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Grafico 2.5. Evolucion de las empresas culturales.

Fuente: Elaboracién propia a partir de Anuario de Estadisticas Culturales 2021 (Division de
Estadistica y Estudios, Secretaria General Técnica Ministerio de Cultura y Deporte, 2021)

A continuacién, en la tabla 2,1, vamos a hacer una distincién del nimero de empresas
culturales por Comunidad Autbnoma (CCAA) en el territorio espafiol:

EMPRESAS | CULTURALES POR % ACTIVIDAD  PRINCIPAL
CCAA
2016 2017 2018 2019 2020
ANDALUCIA 15.185 15.667 16.137 16.933 17.742
ARAGON 2.894 2.987 3.045 3.107 3.267
ASTURIAS 2.370 2.458 2.539 2.657 2.653
(PRINCIPADO
DE)
BALEARES 2.973 3.085 3.229 3.420 3.600
(ISLAS)

CANARIAS 4.409 4.750 5.065 5.544 5.869
CANTABRIA 1.167 1.174 1.156 1.199 1.243
CASTILLA Y 5.127 5.154 5.221 5.307 5.406

LEON
CASTILLA-LA 3.204 3.264 3.304 3.420 3.560
MANCHA
CATALUNA 23.374 23.882 24.675 25.585 26.332
COMUNIDAD 10.877 11.221 11.728 12.467 13.068
VALENCIANA
EXTREMADU 1.791 1.803 1.866 1,920 2.012
RA
GALICIA 6.252 6.397 6.635 7.033 7.158
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MADRID 25.290 25.852 26.978 27.715 38.595
MURCIA 2.485 2.469 2.592 2.667 2.783
NAVARRA 1.494 1.537 1.585 1.644 1.716
PAIS VASCO 6.148 5.804 6.014 6.010 6.218
LA RIOJA 690 668 656 701 725
CEUTAY 225 235 248 252 256
MELILLA

Tabla 2.1 Total de Empresas Culturales por Comunidad Auténomay Actividad Principal

Fuente: Elaboracién propia a partir de la base de datos del Ministerio de Cultura y Deporte
(Ministerio de Cultura y Deporte, 2022)

Tras ver los resultados obtenidos en la tabla 2.1, podemos ver que las CCAA con mayor
influencia son, en primer lugar, Madrid representando un 21% del total de empresas en
Espafa, seguida de Catalufia (20% sobre el total) y en tercer lugar Andalucia
representando un 13%. Todas las CCAA siguen la misma tendencia positiva en los
periodos analizados, al no tener los datos de 2021, no sabemos el nimero de empresas
gue cerraron tras el comienzo de la crisis sanitaria, ya que ésta tuvo mucha repercusion
en el cierre de empresas culturales.

Respecto a Andalucia podemos observar que el nimero de empresas culturales sigue
aumentando afo tras afio, al no tener datos sobre 2021, no podemos comparar este
afio con 2020 y ver cual ha sido el impacto del Covid-19 sobre las empresas culturales
en esta Comunidad Autonoma. Andalucia representa en 2020 el 13,4% del total de
empresas culturales en Espafa, por lo que podemos decir que tiene una influencia
significativa a la hora de dar empleo a este sector.

Pasamos ahora hablar del empleo cultural en Espafia, para interpretar bien los datos
reflejados en el gréafico 2.6, debemos tener en cuenta que los empleados afectados por
el ERTE con suspension de empleo se consideran ocupados en la Encuesta de
Poblacion Activa. Los resultados de esta encuesta indican que el volumen de empleo
cultural ascendié en 2020 a 668 mil personas, representando un 3,5% del total de
empleo espafiol. Esta cifra supone un descenso respecto al afio 2019 del 5,9%, ya que
el afio 2019 contaba con 710mil personas ocupadas.

Haciendo distincion de género entre hombres y mujeres, podemos observar que el
Covid-19 ha tenido mayor impacto en los hombres que en las mujeres, ya que éstos
sufrieron un descenso del 8,1%, colocandose en 2020 con un total de 390mil ocupados.
Las mujeres también sufren un descenso, pero en menor medida, un 2,7%. Por la
variable edad, se muestra un descenso general en los 5 rangos estudiados, siendo el
mas afectado los empleados de 25 a 34 afios.

-10-
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Grafico 2.6. Evolucion del empleo cultural

Fuente: Elaboracioén propia a partir de Anuario de Estadisticas Culturales 2021 (Ministerio de
Cultura y Deporte, 2021).

Si hablamos de datos totales, en el tercer trimestre de 2021, el empleo cultural se situ6
en 682,4 mil personas, cifra que representa un incremento interanual del 5,4% respecto
al mismo trimestre del pasado afio 2020, pero supone un descenso del 3,1% si lo
comparamos con el tercer trimestre de 2019. Hasta entonces los datos de descenso
habian sido mas significativos entre los hombres que entre las mujeres, la cosa cambia
en este trimestre de 2021, donde se sitlan un total de 396 mil personas (varones)
suponiendo un incremento del 4,1% con respecto el afio anterior. Si se analiza el
colectivo de las mujeres, el empleo en 2021 se sitia en 286 mil mujeres,
incrementandose respecto al trimestre del 2020 en un 7,3%. Si hacemos una
comparacion desde el cuarto trimestre de 2020 al tercer trimestre de 2021, podemos ver
gue el empleo cultural se situ6é en 674,1 mil personas, representando un 3,4% del total
de empleo espariol. (Ministerio de Cultura y Deporte, 2021)

En la tabla 2.2, podemos ver por CCAA el numero de trabajadores en el sector cultural
y cuanto peso tienen en el empleo espafiol dicho sector.

_ EMPLEO CULTURAL POR COMUNIDAD  AUTONOMA

VALORES 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ABSOLUTOS (EN
MILES)
ANDALUCIA 80,4 90,6 94,4 93,6 79,4 83,6
ARAGON 16,2 12,4 13,2 15,2 14,2 16,1
ASTURIAS 11,4 11,6 10,9 10,2 9,4 8,1
(PRINCIPADO DE)
BALEARES (ISLAS) 17,6 22,4 19,2 24,3 23,8 24,4
CANARIAS 20,9 23,9 25,6 31,6 21 24.8
CANTABRIA 17,3 19,7 17,6 18,4 17,4 18,3
CASTILLA Y LEON 25,1 23 23,4 23,1 20,7 23,1
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CASTILLA-LA 20 17,8 21,4 20,6 19,8 17,1
MANCHA
CATALURNA 129,7 154,6 147,5 156,5 153,6 170,5
COMUNIDAD 55,4 57 68,1 63,1 65,4 58,9
VALENCIANA
EXTREMADURA 17,3 19,7 17,6 18,4 17,4 18,3
GALICIA 35,9 36,4 35 34,1 34,8 34,7
MADRID 160,6 165,9 161,9 163,6 155,2 152,4
MURCIA 12,4 12,2 13,9 15 13,5 11,9
NAVARRA 8,7 7,7 8,3 8,9 8,7 11,5
PAIS VASCO 34,9 32,1 29,9 29,4 31,5 35
LA RIOJA 17,3 19,7 17,6 18,4 17,4 18,3
CEUTA Y MELILLA 17,3 19,7 17,6 18,4 17,4 18,3

Tabla 2.2 Empleo Cultural por Comunidad Autébnoma.
Fuente: Elaboracién propia a partir de la base de datos del Ministerio de Cultura y Deporte
(Ministerio de Cultura y Deporte, 2022).

Como podemos observar en la tabla 2.2 referida el empleo cultural por CCAA, vemos
gue las CCAA que destacan coinciden con aquellas que resaltaban en la tabla 2.1, lo
gue muestra que éstas tienen gran influencia en el indicador de empleo cultural total
espanfol, asi como en el nimero de empresas culturales espafiolas.

Haciendo un breve andlisis de la tabla anterior, podemos ver que todas las comunidades
siguen el mismo patrén, crecimiento notable hasta 2019, y pequefio descenso en 2020,
todo por la misma causa, la crisis sanitaria del Covid-19. El afio 2020 ha sido marcado
para muchos trabajadores del sector cultural al verse sin poder ejercer su trabajo por el
simple hecho de las medidas/restricciones que el gobierno espafol puso para la
ciudadania.

Si nos centramos en la evoluciéon que ha tenido Andalucia en los Ultimos 5 afios,
podemos ver que ha seguido una tendencia positiva hasta 2019, dando empleo
alrededor de 94 mil personas, en 2020 se produce un descenso debido a la crisis
sanitaria y el cierre o reduccion de las actividades culturales. En 2021, podemos
observar que poco a poco el empleo volvera a su tendencia creciente gracias, entre
otros factores, al papel que han tenido las medidas financieras destinadas al sector,
posibilitando que se recuperando afio tras afio del fuerte impacto recibido.

También podemos hablar de cémo el Covid-19 ha afectado al turismo en Espafia, al ser
un pais que vive del turismo, este sector aporta al PIB espafiol entre un 11 y un 12%
hasta el afio 2019 (Ministerio de Cultura y Deporte, 2021), en 2020 se desploma y cae
hasta llegar al 5% (CEOE Empresas Espafiolas, 2021). Nos centramos ahora en los
viajes por motivos culturales realizados tanto por residentes como extranjeros, hay que
tener en cuenta que, en los datos del afio 2020, este periodo estaba inmerso en la crisis
Covid-19, que impedia la realizacion de gran parte de la actividad turistica.

-12-
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VIAJES CULTURALES DE RESIDENTES EN ESPARA

2016 2017 2018 2019 2020
VISITAS 32.776,4 36.094,3 34.260,9 35.519,8 11.129
CULTURALES
ASISTENCIA A 12.395,8 10.695,5 12.741 12.839,3 2.601,7
ESPECTACULO
S CULTURALES
OTRAS 8.473,1 7.295,3 9.361,5 7.968,9 2.338,1
ACTIVIDADES
CULTURALES
TOTAL (EN 45.635,5 48.321,1 47.621,2 47.703,5 14.077,6
MILES)

Tabla 2.3 Viajes culturales de residentes en Espafia
Fuente: Elaboracion propia a partir de la base de datos del Ministerio de Cultura y Deporte
(Ministerio de Cultura y Deporte, 2022)

En la tabla 2.3 se puede diferenciar 3 tipos de viajes culturales realizados por residentes
en Espafa: visitas culturales, asistencia a espectaculos culturales y por Gltimo otras
actividades culturales. En los 3 tipos se pueden apreciar como en 2020 ha sufrido una
gran caida colocandose en 14.077 mil, ya que, con motivo de la crisis sanitaria, se limito
el deslazamiento entre provincias y el confinamiento de las personas, por lo que los
datos reflejados en esta tabla suponemos que mayoritariamente seran de antes del
inicio de la pandemia.

Cabe destacar que, desde 2016 a 2019, el tipo de viaje mas frecuentado por los
residentes espafioles es el de las visitas culturales, representando alrededor del 16%
sobre el total de los viajes realizados, seguidamente esta el de asistencias a
espectaculos posiciondndose entre un 5,5y 6,5%. Las visitan se posicionan en un 11%
y las otras dos opciones en un 2%.

El turismo cultural ha registrado un descenso en 2020, que se cifra en el 72% para los
viajes de residentes y un descenso del 47,6% en los viajes con motivos culturales. Ahora
bien, el 10% del total de viajes realizados en 2020 por ocio, recreo o0 vacaciones de los
residentes en Espania fueron iniciados principalmente por motivos culturales (Ministerio
de Cultura y Deporte, 2022)

Pasamos ahora a analizar qué ha pasado con las entradas de turistas internacionales
en las que se realizaron actividades culturales.

VIAJES CULTURALES DE EXTRANJEROS EN ESPANA
2016 2017 2018 2019 2020
VISITAS 24.584,1 28.099,1 27.090 28.188,7 5.665,9
CULTURALES
ASISTENCIA A 5.635,2 5.173 5.291,7 5.229,5 896,8
ESPECTACULO
S CULTURALES
OTRAS 7.438,6 6.759,7 7.607,3 6.593,8 1.259,6
ACTIVIDADES
CULTURALES
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TOTAL (EN 28.105,9 31.307,7 30.794,4 30.811 6.112,6

MILES)
Tabla 2.4 Viajes culturales de extranjeros en Espafia

Fuente: Elaboracién propia a partir de la base de datos del Ministerio de Cultura y Deporte
(Ministerio de Cultura y Deporte, 2022)

Este caso sigue la misma tendencia, las visitas culturales siguen destacando frente a
los otros dos tipos. En 2020 hay un descenso del 77,2% de las entradas de turistas
internacionales, colocandose en 6.112,6 mil, una cifra bastante baja en comparacion
con los demas afios. Si hablamos en términos porcentuales respecto al total de entradas
en 2020 se corresponde al 32,2% sobre el total, siendo el 29,8% perteneciente a las
visitas culturales, el 4,7% a los espectaculos y el 6,6% a otras actividades.

Los resultados indican que el 21,2% del total de viajes realizados en 2020 por ocio,
recreo o0 vacaciones de extranjeros fueron iniciados principalmente por motivos
culturales.

- 14-
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CAPITULO 3. LAS SGR EN ESPANA Y SU
IMPORTANCIA ANTE EL COVID-19: CREA Y GARANTIA

3.1 LAS SGR EN ESPANA Y SU IMPORTANCIA ANTE EL COVID-19

Las Sociedades de Garantia Reciproca (a partir de ahora SGR) son entidades
financieras sin animo de lucro y supervisadas por el Banco de Espafa, que tienen como
objetivo prestar apoyo financiero a las pequefias y medianas empresas, a través de la
concesion de avales que les sirven como respaldo a su posicion financiera frente a
entidades de crédito, proveedores, clientes y Administraciones Publicas, obteniendo
mejores condiciones de acceso a los mercados. (Calvo, Parejo, Rodriguez Saiz, Cuervo
& Alcalde, 2018).

Las SGR tienen una serie de caracteristicas:

= Tienen la consideracion de entidades financieras.

= El capital minimo para constituirse es de 10 millones de euros, divididos en
participaciones sociales de igual valor nominal, que sean acumulables e
indivisibles.

= Se deben conformar con un minimo de 150 socios, siendo necesario que al
menos cuatro quintas partes de éstos pequefias y medianas empresas.

= No se podra conceder ningun tipo de crédito a sus socios.

= Los socios no responden personalmente de las deudas de la sociedad de

= En el nombre social se debe incluir o bien las palabras “Sociedad de Garantia
Reciproca” o las siglas S. G. R (DELSOL, s.f.).

Un requisito basico para que las pymes o autdnomos tengan la ayuda de las SGR es
gue deben ser socios de éstas. Existen dos tipos de socios en las SGR: -socio participe
y socio protector. Los socios participes son aquellos que quieren ser avalados por la
sociedad, por tanto, para serlo deben adquirir cuotas sociales de la SGR, incrementando
asi sus recursos propios y su capacidad para asumir nuevas operaciones de aval.
También debe pertenecer al sector de actividad econémica que esta reflejado en los
estatutos sociales de la SGR. Los socios protectores no tienen derecho a solicitar
garantias de la SGR, sino que actian de apoyo a éstas, que puede ser en forma de
aportacién a su capital o a Fondos de Provisiones Técnicas. Los principales socios
protectores son los siguientes: CCAA, Camaras de comercio, Diputaciones
provinciales, Bancos, Cajas de ahorro, etc. (ICEX-InvestinSpain, 2017).

La Confederacion Espafiola de Garantia Reciproca (CESGAR) distingue a 18
Sociedades de Garantia Reciproca en el territorio espafiol. CESGAR asume las
funciones de coordinacién, cooperacion, defensa y representacion de los intereses
asociados, también promueve cuerdos con Instituciones publicas o privadas, nacionales
0 extranjeras y presta labores de asesoria y asistencia técnica. Las Sociedades de
Garantia tienen un ambito de actuacion acotado, que puede ser:

> Ambito regional (plurisectorial): 17 SGR, asociadas a CCAA.
» Ambito Sectorial (plurirregional): 2, que son CREA SGR y SAECA.
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Los sectores que cuentan con una Sociedad de Garantia especifica son:

» Sector primario: A través de SAECA.

» Sector Industrias Culturales: A través de CREA SGR

» Sector Economia Social: A través de ELKARGI SGR (ICEX-InvestinSpain,
2017).

Las pymes que recurren a estas sociedades tienen unas ventajas para su financiacion,
pero también tienen una serie de inconvenientes, que se veran a continuacion:

e VENTAJAS

= Las pymes tienen acceso a la financiacién aun teniendo faltas de garantias.

= Ofrecen mayor seguridad al estar sujeta su actividad a la supervision e
inspeccion del Banco de Espafia.

= Menor nimero de barreras que facilitan la financiacién.

= Los avales sirven de garantias y son necesarios para la obtencion de la
financiacién. Estos se obtendran cuando el proyecto sea viable, decidiendo esto
un equipo que se encarga de analizarlo.

e INCONVENIENTES
= Costes elevados por el aval generado por la sociedad.
= La empresa debe ser socia y abonar una cuota social, al menos durante el
tiempo que le conceden el aval.
= El proceso de gestion es largo por los tramites administrativos necesarios.
(Olivares, 2019).

Las SGR cuentan con la contragarantia de la Compafiia Espafiola de Reafianzamiento
(CERSA), esta reavala las operaciones financieras formalizadas por las SGR en
distintos porcentajes, dependiendo del tipo de operacién, facilitando la cobertura de
provisiones y fallidos, contando ademés con la colaboracion del Fondo Europeo de
Inversiones para operaciones con determinadas caracteristicas de las pymes y de los
activos financiados. Esta compafiia es miembro de la Asociacion Europea de
Instituciones de Garantia (AECM), que tiene el papel de representar a nivel europeo los
intereses comunes de sus miembros y consolidar y desarrollar el papel de las SGR como
instrumento esencial para potenciar a las pymes de toda Europa.

El sistema nacional de garantias ha estado a la altura apoyando a la actividad de pymes
y autbnomos afectados por la crisis del Covid-19, este apoyo se debe a la inyeccién de
2.730 millones de euros a aquellas pymes y autonomos afectados por la crisis, una cifra
gue supone un crecimiento del 93% de la actividad en el afio 2020. Lo anteriormente
dicho ha sido posible gracias a CERSA que asumi6 en 2020 un riesgo por valor de 1.873
millones de euros que supuso triplicar su actividad con respecto 2019 (CESGAR, 2020).

Durante la pandemia, los miembros de la AECM han reaccionado rapido tomando
medidas para apoyar a las pymes con dificultades econémicas. En total han ayudado a
2,4 millones de pymes nuevas, 5,2 millones de empresas con un volumen de garantias
vivas de 330 millones de euros, formalizando anualmente alrededor de 280 millones de
euros, multiplicandose por seis la produccién con respecto a 2019.

A continuacion, estudiaremos la importancia que tuvo las SGR durante la pandemia para
ayudar a miles de pymes y autdnomos espafioles que se vieron afectados por la crisis.
Los periodos analizados son 2019 y 2020.
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OPERACIONES DE AVALES ANUALES

6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000 _-_
0
SOLICITADOS CONCEDIDOS FORMALIZADOS
m 2019 N2 OPERACIONES 18.475 13312 19.246
® 2019 IMPORTE 2.881.226 1.938.032 1.415.629
2020 N2 OPERACIONES 51.030 37.123 37.942
2020 IMPORTE 5.996.188 3.515.715 2.728.848

Grafico 3.1. Operaciones de avales anuales
Fuente: Elaboracion propia a partir del Informe Anual de CESGAR 2020. (CESGAR, 2020)

Las SGR, a 31 de diciembre de 2019, concedieron a pymes y autonomos, avales
formalizados por importe acumulado de alrededor de 33 millones de euros,
formalizandose el 73% de las operaciones concedidas. Durante el ejercicio 2019, se
formalizaron avales por un importe de 1.416 millones de euros, beneficiandose un total
de 134 mil pymes, lo que supuso una contribucion al empleo de 706 mil puestos de
trabajo.

A 31 de diciembre de 2020, se concedieron avales formalizados por un importe
acumulado de 36 millones de euros, formalizandose el 78% de las operaciones
concedidas, lo que supuso un incremento respecto a 2019 debido al impacto de la crisis
y como las SGR tuvieron un papel importante en la recuperacion y reanudacion de
muchas de las actividades de las distintas empresas que sufrieron dicho impacto.
Durante el ejercicio 2020, se formalizaron avales por un importe de 2.729 millones de
euros, un 93% mas que en 2019, habiéndose beneficiado un total de 154 mil pymes,
contribuyendo al empleo 867 mil puestos de trabajo.

Observando el grafico 3.1 podemos ver cédmo los 3 tipos de avales, reflejados en él,
sufren un incremento mas que considerado durante el periodo de 2020, proveniente de
las ayudas propuestas por las SGR para ayudar a pymes y autbnomaos.

DISTRIBUCION DEL RIESGO VIVO POR DESTINO DEL AVAL ‘

NUMERO IMPORTE
INVERSION 31.593 2.486.278
CIRCULANTE 35.263 2.498.196
OTROS AVALES 1.682 131.129
FROS
AVALES 28.272 643.704
TECNICOS
(FIANZAS)
OTROS AVALES 2.261 124.539
TECNICOS
TOTAL 99.071 5.883.847

Tabla 3.1. Distribucion del riesgo vivo por destino del aval, 2020
Fuente: Elaboracién propia a partir de Informe Anual de CESGAR 2020 (CESGAR, 2020).
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Durante el periodo de 2020, las SGR han lanzado lineas de avales especiales para
paliar los efectos de la crisis, los avales que han sido mas demandados por las pymes
y autbnomos son los avales financieros. De estos, la demanda mas alta se ha producido
a los avales destinados al circulante, ya que el principal problema es la falta de tesoreria,
gue se ha visto incrementada un 23,3% con respecto el afio 2019, representando un
43% del total de los avales solicitados. En segundo lugar, se posiciona los avales
destinados a la inversion, ocupando un 42% del total de avales solicitados. Por ultimos
los avales técnicos suponen un 11% del total decreciendo un 6% con respecto 2019
(EuropaPress, 2020).

A continuacién, nos centraremos, en un contexto nacional, en la SGR CREA ya que
apoya al sector cultural y audiovisual, al sector del ocio y al deporte, y dentro del &mbito
andaluz, hablaremos de Garantia. Tras conocer estas dos SGR y cdmo han aportado
su ayuda a las pymes y autbnomos espafioles, haremos un andlisis de las lineas Covid-
19 que ambas han sacado para paliar los efectos de la crisis. Este analisis sera
completado en el capitulo 4 con un estudio comparativo.

3.2 CREA SGR

CREA SGR, fue creada en 2005 por EGEDA (Entidad de Gestion de Derechos de los
Productores Audiovisuales) con el apoyo del Ministerio de Cultura. Es una entidad
financiera sin &nimo de lucro, sujeta a la supervision e inspeccion del Banco de Espafia.
CREA es una SGR de ambito nacional, con sede en Madrid. Su objetivo es conseguir y
mejorar la financiacion de las pymes, autbnomos y emprendedores de los sectores en
los que opera (audiovisual y cultural, deportivo y ocio) avalando las operaciones ante
las entidades financieras. Su objetivo es ofrecer a la pyme de este sector herramientas
financieras que le permita intentar llevar a cabo su proyecto de inversion, es por ello por
lo que buscan productos financieros que se adapten a las necesidades del sector.

Esta SGR tiene firmados convenios con los principales bancos del pais. Los bancos, al
tener un aval que cubre el riesgo total de la operacion, ofrecen las mismas condiciones
y plazos que otorgan a sus mejores clientes puesto que el riesgo de impago ha
desaparecido para ellos (CREA SGR, 2020)

3.2.1 Funciones y actividad

» SECTOR AUDIOVISUAL Y CULTURAL

Los subsectores que tiene el sector cultural y audiovisual son los siguientes: bellas artes,
editorial, masica, teatro, videojuegos y otra industria cultural y creativa.

El tipo de producto de inversion u otra financiacion que ofrecen al sector audiovisual y
cultural es: Préstamo destinado a la financiacion de:

e Proyectos

e Equipos

e Crecimiento de empresas

e Circulante

e Otras necesidades (CREA SGR, 2020)

» SECTOR DEPORTIVO
Para este sector CREA ofrece estos dos tipos de productos:
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e Adelanto de subvenciones concedidas por el Consejo Superior de Deportes o
cualquier otro organismo nacional o autonémico
e Préstamos destinados a inversiones en instalaciones (CREA SGR, 2020).

» SECTOR OCIO

Los productos que se le ofrece a este sector son avales técnicos ante Organismos
Publicos por la actividad desarrollada por la empresa. Ahora bien, para conseguir el aval
proporcionado por CREA SGR la empresa u el autbnomo deben ser socios de esta, ya
gue es un requisito indispensable. Para hacerse socio de CREA se debe abonar el
importe correspondiente al 0.5% de la cantidad formalizada y desembolsar
participaciones sociales cuyo valor nominal es de 60€. Cuando el aval vence dicha
sociedad devuelve a los socios el importe de las participaciones (CREA SGR, 2022).

A continuacién, pasamos a ver las cifras y operaciones que la SGR ha realizado en
estos Ultimos afios, primero centrandonos en el afio 2020 (grafico 3.1) y luego una
comparativa en un periodo de tiempo de 3 afios (grafico 3.2)

En el siguiente gréafico, podemos observar el importe de las operaciones y el nimero de
operaciones formalizadas por areas de actividad. El &rea audiovisual (engloba cine,
televisién y videojuegos) representa un 37% de la actividad, seguida de la masica con
un 17% y del teatro con un 13%. Por el contrario, las &reas con menor importe destinado
por la SGR son el deporte con un 1% y bellas artes con un 6%.

POR AREAS DE ACTIVIDAD
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Grafico 3.2. Importe y operaciones formalizadas por areas de actividad.

Fuente: Elaboracién propia a partir del Resumen actividad 2020 de CREA SGR (CREA SGR,
2020)
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CREA EN CIFRAS
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Avales Importe avalado Riesgo vivo a 31 N2 socios
Formalizados de diciembre
[2018 405 66.533.908 165.831.718 1.727
2019 534 61.536.822 151.067.670 1.833
2020 883 115.000.000 203.000.000 2.386

Gréfico 3.3. CREA en cifras.
Fuente: Elaboracioén propia a partir de resimenes de actividad CREA SGR (CREA SGR, 2022)

En el grafico 3.3. se muestran las principales cifras de CREA SGR. En primer lugar,
apreciamos una variacion desde 2018 a 2020 debido a que en este Ultimo afio
mencionado empieza la crisis sanitaria del Covid-19. La compaifiia ha crecido en todos
sus aspectos en estos afios, en 2018 se formalizaban un total de 405 avales de
alrededor de 66 millones de euros y en 2020 se lograba formalizar 883 avales con
importe de 115 millones, lo que supone un incremento del 45% entre 2018 y 2020.

Conforme van pasando los afios el importe avalado por la compafia aumenta en el
periodo analizado, colocandose en 2020 en 115 millones de euros, que supone un
incremento del 58% y 53% respectivamente. Respecto al nUmero de socios se ha
incrementado un 30,17% de los afios 2019 al 2020, debido a la cantidad de pymes y
auténomos que han recurrido a esta SGR en busca de ayuda. Por dltimo, nos referimos
al riesgo vivo a 31 de diciembre de los afios analizados, se aprecia como desde 2018 a
2020 se ha incrementado en 38 millones de euros, a causa del incremento del nimero
de avales formalizados en este Ultimo afio.

3.2.2 Lineas covid-19

En este apartado vamos a estudiar las distintas lineas de liquidez que el Gobierno y
CREA ha prestado a aquellas pymes y autbnomos del sector audiovisual y cultural, ya
gue como comentamos anteriormente, fue el sector que mas ha sufrido por el impacto
del Covid-19.

El Ministerio de Cultura y Deporte aprueba una nueva orden por la que se modifica la
Orden de 21 de julio de 2020, que establece nuevas condiciones sobre las lineas de
financiacién concedidas al sector cultural. Estas lineas de financiacion fueron aprobadas
inicialmente por un importe de 780 millones de euros en el Real Decreto-Ley 17/2020,
de 5 de mayo, donde se aprobaban medidas de apoyo al sector cultural y de caracter
tributario para hacer frente al impacto econémico del Covid-19.

Las condiciones principales modificadas de la linea de liquidez son las siguientes:

» Objeto: Necesidades de liquidez, puesta en marcha de proyectos, adquisicion
de inmovilizado material e inmaterial y resto de necesidades financieras
destinadas al mantenimiento, desarrollo y crecimiento del negocio cultural
derivadas de la crisis sanitaria de la COVID19

¢ Plazos: la financiacion se podra solicitar hasta el 31 de octubre de 2021.
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El plazo del préstamo sera desde 12 hasta 60 meses, con periodos de carencia del
principal de hasta 59 meses. En ningun caso el periodo de carencia pueda ser superior
al plazo del préstamo. La cancelacion total del préstamo podra producirse al vencimiento
o de forma anticipada.

 Solicitante: La linea podra ser solicitada por PYMES, autbnomos, fundaciones
y festivales culturales.

o Garantias: Para los préstamos que se incluyan en el tramo de hasta 100.000
€ no se solicitara ninguna garantia adicional. Para aquellos que superen los
100.000 € podran solicitarse garantias adicionales que en ninglin caso
tendran naturaleza hipotecaria.

¢ Importe: desde 9.000 € hasta 2.000.000 €.

¢ Los costes bancarios seran del 0,5% por la apertura del préstamo, y el tipo de
interés Euribor+1,5%. El pago de intereses podra ser mensual o trimestral.

o El Unico coste del aval sera de un 1% anual, asi como las cuotas sociales
(0,5%), que se devolveran al finalizar el préstamo.

Las lineas de financiacion se diferenciaran por los siguientes sectores: audiovisual,
artes escénicas, industria musical, industria del libro, bellas artes, otras empresas del
sector cultural. Cada linea financiara proyectos de ese ambito, recibiendo un importe
minimo de 40 millones de euros, donde el Ministerio de Cultura y Deporte junto a
CREA SGR haran un seguimiento mensual de la distribucion de la financiacion de las
lineas.

El real decreto-ley aprobado prevé la concesién de dos subvenciones nominativas a
CREA SGR, para ampliar su fondo de pensiones técnicas y subvencionar el coste de
sus avales, de forma que se pueda abrir una linea de acceso a la financiacion al sector
cultural afectado por dicha crisis con unas condiciones favorables. En primer lugar, se
propone una subvencién nominativa para otorgar a CREA una dotacion de 16.250.000€
a su fondo de provisiones técnicas. En segundo lugar, se propone realizar otra
subvencion nominativa de 3.750.000€ para la financiacion del coste de la comision de
apertura de los avale de los préstamos concedidos a empresas de este sector con
motivo de la crisis sanitaria. (Ministerio de Cultura y Deporte- Gobierno de Espafia, s.f.)

CREA SGR distingue 3 lineas Covid-19 para este sector:

- Linea inversion Covid-19
- Linea de liquidez Covid-19
- Linea de liquidez Covid-19 plus.

LINEA INVERSION COVID-19

Descripcion/Destino  Préstamos destinados a la financiacion de proyectos/equipos, con
viabilidad de ejecucion y econémica, teniendo en cuenta la crisis
sanitaria.

Cumple criterios de pyme

Empresas con actividad en sectores cultural y creativo.

No tener impagos con los bancos

No tener incidencias de morosidad

Estar al corriente con hacienda y seguridad social

No tener pérdidas continuadas (2018, 2019 y 2020)

Tener al menos un trabajador. Si no tiene trabajadores y el
Unico que desarrolla actividad en la empresa es el

Requisitos
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administrador/autbnomo tiene que aportar alta censal del
administrador (o modelo 036/037)

e No estar en concurso de acreedores, ni bajo un convenio
de concurso.

Plazo: Varia segun el proyecto
Importe: desde 9.000 hasta 2 millones de euros
Gastos y otros:
CREA:
- Gastos de estudio: 0.5% (Gasto subvencionable)
- Comision de aval anual: 1% (sobre riesgo vivo)
- Cuotas sociales: 0.5% (a devolver cuando se cancela el
préstamo)
e Entidad Bancaria
- Apertura: 0.5%
- Tipo de interés: Euribor+1.5%
e Notaria

Tabla 3.2. Linea Inversién Covid-19 CREA SGR
Fuente: Elaboracién propia a partir de CREA SGR (CREA SGR, 2020)

LINEA LIQUIDEZ COVID-19

Descripcion/Destino  Préstamos destinados al pago de gastos recurrentes que, debido a
la minoracién de ingresos motivada por la crisis sanitaria, requiera
de liquidez adicional. Siempre que el importe del aval (sumando los
ya formalizados) sea inferior a 100.000€

Condiciones

e Cumple criterios de pyme.

Requisitos . .
e Empresas con actividad en sectores cultural y creativo, con
inicio anterior al estado de alarma.
e Financiar necesidades de liquidez, provocadas por la crisis
sanitaria.
e No tener impagos con los bancos hasta 31/12/19.
e No tener incidencias de morosidad (hasta 29 febrero 2020).
e Estar al corriente con hacienda y seguridad social (hasta 29
febrero 2020).
¢ No tener pérdidas continuadas (2018, 2019 y 2020).
e Tener al menos un trabajador. si no tiene trabajadores y el
Unico que desarrolla actividad en la empresa es el
administrador/auténomo tiene que aportar alta censal del
administrador (o modelo 036/037).
e No estar en concurso de acreedores, ni bajo un convenio de
Concurso.
e Tramitar la solicitud a través de la pagina web de CREA
SGR.
Condiciones = Plazo: 48 meses

= Carencia: 18 meses
= Importe: desde 9.000 hasta 100.000 € (sumando
todo el formalizado con CREA SGR)

= (Gastos y otros:
e CREA:

- Gastos de estudio: 0.5% (Gasto subvencionable)

- Comision de aval anual: 1% (sobre riesgo vivo)

- Cuotas sociales: 0.5% (a devolver cuando se cancela el
préstamo)

e Entidad Bancaria:
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- Apertura: 0.5%
- Tipo de interés: Euribor+1.5%
- Cancelacion anticipada: 1%

e Notaria

Tabla 3.3. Linea de Liquidez Covid-19 CREA SGR
Fuente: Elaboracidon propia a partir de CREA SGR (CREA SGR, 2020)

LINEA LIQUIDEZ COVID-19 PLUS

Descripcion/ Destino ~ Préstamos destinados al pago de gastos recurrentes que, debido a
la minoracién de ingresos motivada por la crisis sanitaria, requiera
de liquidez adicional mayor a 100.000€

Requisitos Mismos requisitos que en la linea de Liquidez Covid-19.

Condiciones = Plazo: 48 meses
= Carencia: 18 meses
= Garantias: No hipotecarias
*» |mporte: desde 100.000 hasta 2.000.000 € (sumando todo
el formalizado con CREA SGR)
= Gastos y otros:
e CREA:
- Gastos de estudio: 0.5% (Gasto subvencionable)
- Comision de aval anual: 1% (sobre riesgo vivo)
- Cuotas sociales: 0.5% (a devolver cuando se cancela el
préstamo)
e Entidad Bancaria:
- Apertura: 0.5%
- Tipo de interés: Euribor+1.5%
- Cancelacién anticipada: 1%
e Notaria

Tabla 3.4. Linea de Liquidez Covid-19 PLUS CREA SGR
Fuente: Elaboracién propia a partir de CREA SGR. (CREA SGR, 2022)

3.3 GARANTIA SGR

Garantia SGR nacio6 de la fusion de dos SGR: Avaluniéon y Suraval. Esta SGR es de
ambito andaluz y tiene su domicilio social en Granada y sus servicios centrales en
Sevilla. Garantia comenz6 su actividad el 1 de enero de 2018, desde entonces trabaja
en el objetivo de impulsar eficazmente las necesidades de financiacion de pymes y
autonomos haciéndoles posible crecer con el acceso a proyectos de superior dimensién
o complejidad que la que tienen ahora. (GARANTIA SGR, 2018)

3.3.1 Funciones y actividad

Garantia SGR, es una entidad financiera que mejora las condiciones del crédito que los
bancos conceden a pymes y autbnomos mediante sus avales, facilitando su acceso a la
financiacién real. Va dirigida a empresa, autbnomos y emprendedores que desarrollan
una actividad mercantil y que estan encuadrados con caracter general en cualquier
sector de actividad.

Como SGR aporta una serie de ventajas adicionales para la financiaciéon de las
iniciativas de los empresarios andaluces al poder contar los solicitantes con condiciones
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y tipos de interés mas ventajosos, por el mayor volumen y capacidad de gestion. Dicha
entidad financiera tiene una serie de ventajas:

o

Condiciones preferentes en tipo de interés y plazos, gracias a los convenios

firmados por dicha SGR con distintas entidades financieras.

Mayor facilidad para el acceso a la financiacién a medio y largo plazo.

Facilidad en la negociacion y tramitacion de la financiacion con la entidad

financiera, al actuar Garantia como interlocutor y garante.

Asesoramiento econdémico-financiero a la pyme.

Agilidad y repuesta inmediata a cada solicitud de aval realizada, con unos costes

inferiores a los existentes en el mercado.

Tratamiento fiscal privilegiado al contar con nuevas ventajas fiscales como son:

- Tipo de tributacién reducido en el Impuesto de Actos Juridicos
Documentados (0,1% frente al 1.5% general en la constitucién de garantias
hipotecarias por SGR).

- Bonificacion en el Impuesto de Transmisiones Patrimoniales Onerosas, dicha
bonificacion enfrenta el 2% al 8% para las adquisiciones de inmuebles por
pymes con financiacion garantizada por SGR y afecta a la actividad al menos
durante 5 afios. (GARANTIA SGR, 2018)

Garéntia tiene como actividad principal la concesion de avales, estos avales pueden ser
financieros o técnicos.

> Avales financieros, son los prestados ante entidades financieras, con el objetivo

de que la pyme o el autbhomo obtenga la financiacion que necesita. Estos
pueden ser de dos tipos:
e Inversion: Operaciones de préstamos destinadas a financiar los activos
fijos materiales e inmateriales de la empresa.
e Circulante-pdliza: Operaciones de préstamos destinadas a financiar las
necesidades de tesoreria de la empresa.

» Avales técnicos, se trata de garantias para obligaciones ante Administracion u

Organismos Publicos y Privados motivadas por la licitacién y el cumplimiento de
contratos de obra, gestion de servicios, de suministros.
e Fianzas definitivas: Garantizan cumplimiento de contratos de obra,
servicios, suministros ante la Administracién
e Fianzas provisionales: Garantizan la licitacion de contratos de obra,
servicios, suministros ante la Administracion
¢ Obligaciones ante la Administracion: Garantizan obligaciones derivadas
de la legislacion vigente ante Hacienda, Tribunales y otros Organismos
Publicos.
e Avales ante terceros: Garantizan obligaciones no dinerarias en el trafico
de la pyme, ante organismos o0 empresas privadas.

Aparte de estos dos tipos de avales, Garantia también pone a disposicion de sus clientes
una serie de productos especificos, entre los que se encuentran los siguientes:

e Operaciones para inversién en activos fijos productivos e inmuebles.
e Operaciones de circulante, mediante préstamos de 3 a 5 afios.

e Pdlizas de crédito para la financiacion de circulante de 1 a 3 afios.

e Leasing

e Confirming

e Factoring.

o

Comercio exterior. (GARANTIA SGR, 2018)
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3.3.2 Lineas covid-19.

Debido al impacto econdmico producido por la crisis sanitaria provocada por el Covid-
19, Garantia se ha comprometido a aportar liquidez y facilitar avales a aquellos
empresarios y empresas de Andalucia afectados por el nuevo escenario en el que nos
encontramos desde marzo de 2020. El objetivo de esta SGR es hacerles mas facil la
obtencion de financiacion a todas las empresas afectadas. Entre las medidas de apoyo
a las empresas que recoge el Decreto-ley 3/2020 de 16 de marzo aprobado por la Junta
de Andalucia en materia de respaldo financiero y para solventar problemas de acceso
a liquidez, la administracion autonémica aprob6 una aportacion de hasta 36 millones de
euros a Garantia para avalar operaciones financieras a pymes y autbnomos por importe
de hasta 500 millones de euros.

LINEA ESPECIAL LIQUIDEZ JUNTA DE ANDALUCIA COVID-19

Requisitos

Beneficiarios

Negocios Excluidos

Producto, importe y
plazos

Condiciones
Econdémicas

Firmas personales de titulares y socios.

Negocios con beneficios fiscales, fondos propios positivos y
generacion de recursos suficientes para el pago de su deuda
a31.12.19

Ausencia de anotaciones de impagos en Asnef, Experian,
CIRBE, impagos comerciales, etc. anteriores a febrero de
2020.

Compromiso de mantenimiento del empleo (no se tendra en
cuenta ERTES)

Auténomos y Micropymes con establecimiento permanente o centro
principal de actividad en Andalucia, afectados por la crisis del

Covid19.
= Empresas del sector inmobiliario y construccion.
= Empresas del sector del carbén y variantes.
= Empresas sin personal
= Empresas que tienen una dependencia o participacion de

6rganos o Administraciones publicas.

Préstamo Circulante:

Importe minimo: 12.000€
Importe maximo: 100.000 €
Plazo: de 3 afios a 5 afios
Carencia: hasta 12 meses

CONDICIONES ECONOMICAS DE GARANTIA SGR:

- Comision de aval anual: Hasta 1,25 %. (Subvencionable)

- Comision de estudio: Hasta 0,50 %. (Subvencionable)

- Capital vinculado o cuota de socio: Hasta 3,00 % (No
subvencionable)

- Pago Unico por anticipado a la formalizacion

(incluidas las comisiones de aval generadas durante el

periodo avalado)

CONDICIONES ECONOMICAS DE LA ENTIDAD

FINANCIERA:

- Tipo de interés: Hasta 2,00 % fijo (Subvencionable 1° afio
de carencia)

- Comision de apertura: Hasta 0,50 % (Subvencionable)

Tabla 3.5. Linea Especial Liquidez Junta de Andalucia Covid-19 Garantia SGR
Fuente: Elaboracién propia a partir de Garantia SGR (GARANTIA SGR, 2020)
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Las pymes y auténomos que desarrollen su actividad principal en Andalucia pueden
acceder al aval de Garantia de forma online y podrian obtener el crédito en pocos dias
en alguna entidad financiera, como en CaixaBank, Caja Rural del Sur, Unicaja y Bankia.
Los negocios que tienen este acceso deben de ser viables desde diciembre de 2019, no
tener problemas de insolvencias ni antecedentes de morosidad.

Las operaciones de esta linea especial de liquidez constituyen el 100% de las
necesidades de tesoreria de las empresas que ha ocasionado la crisis sanitaria, oscilan
entre los 12 y 50 mil euros, con un plazo de 3 y 5 afios con carencia de hasta 1 afio. Al
inicio se devengara una comision del 1% y tendran que desembolsar también un 3% del
nominal solicitado para asociarse a Garantia (esta cantidad podra ser recuperada al
finalizar la operacién.) El volumen de préstamos que tiene disponible esta SGR va a
poder beneficiar a 20 mil pymes y autonomos andaluces. (Pérez, 2020).

Analizando los informes y cuentas anuales de Garantia en los ultimos 3 periodos, 2019,
2020 y 2021 (estos dos ultimos pertenecen al periodo que llevamos con la crisis Covid-
19) vemos los siguientes datos:

GARANTIA EN CIFRAS

1.400.000.000

1.200.000.000 ’
1.000.000.000
800.000.000
600.000.000
400.000.000
200.000.000
0 A A Pra—
Riesgo vivo Operaciones vivas | Inversion(acumul N2 socios Empleos(acumula
ada desde 2009) dos o
mantenidos)

@ 2019 440.000.000 8.500 990.000.000 16.800 27.339

2020 562.000.000 12.225 1.215.000.000 20.700 44.851

2021 660.000.000 15.251 1.158.000.000 22.000 50.725

Grafico 3.4. Garantia en cifras.

Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales y pagina web de Garantia (Garantia
SGR, 2022)

Como podemos ver en el grafico existe una variacion positiva del afio 2019 al afio 2021,
debido al impacto que esta teniendo el Covid-19 en las pymes y autbnomos andaluces
El negocio de la compafia creci6 mas de la mitad durante el periodo de 2020 en
referencia con 2019. Si nos centramos en el numero de avales concedidos desde que
se crearon las Lineas Covid-19, vemos que durante el afio 2019 se formalizaron avales
por importe de 141,8 millones de euros y en 2020 se logré alcanzar los 217 millones de
euros, viendose un crecimiento del 53% con respecto 2019.

En octubre de 2020 se habian formalizado 33.354 avales que supuso un incremento de
115% respecto al periodo anterior, de esos avales el 54% pertenecian a autbnomos y el
46% restante a pymes, con un importe medio de 32 mil euros por operacién. Por areas
especificas de actividad destaca el comercio con 28.2%, seguido de la hosteleria con
16,2%, el agroalimentario con 15%, entre otros. (Freire, 2020)

Centrandonos ahora en 2021, afio del que tenemos los datos mas actuales, podemos
ver en el grafico anterior como se han financiado 3 mil nuevas operaciones con respecto
el afio 2020, lo que supone una evolucion positiva en la cartera de avales formalizados
gue se cierra en 2021 en torno a 660 millones de euros, un 30% mas que en 2020.
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La cartera de operaciones de Garantia han hecho que se consolide como la primera
SGR nacional en financiacién de autbnomos y del sector agroalimentario. La operacion
media de esta SGR es de 66 mil euros frente a los 77 mil euros del sector.

Los avales para préstamos o créditos formalizados en 2021 en funcién de la distribucién
entre pueblos y capitales, podemos destacar que el 79% de dichos avales van
destinados a pueblos y el 21% para las capitales. Si distinguimos en funcion de la
distribucion entre autbnomos y pymes, destacamos que el 57% de las operaciones van
destinadas a autonomos, mientras el 43% van para las pymes (Garantia SGR, 2022)

A continuacion, se muestra en siguiente grafico la composicion de la cartera por
sectores.

COMPOSICION DE LA CARTERA POR SECTORES 2021

10% E AGROALIMENTARIO
36%
SERVICIOS
19%

COMERCIO

CONSTRUCCION
29%

E INDUSTRIA

Grafico 3.5. Composicién de la cartera de Garantia por sectores afio 2021
Fuente: Elaboracion propia a partir de la pagina web de Garantia (Garantia SGR, 2022)

Como podemos ver el sector que predomina en 2021 en la cartera de Garantia es el
agroalimentario con un 36%, seguido del sector servicios con un 29% y en ultimo lugar
estaria la industria con un 6%. Dentro del sector servicio se encuentran los sectores
culturales y audiovisuales.

Considerando los avales para préstamos de liquidez que se concedieron con motivo del
Covid-19 durante 2020 y 2021, en especial la linea creada por la Junta de Andalucia,
con ayuda de Gardntia, que abarca entre abril 2020 y marzo 2021, podemos destacar
lo siguiente: De los 4.164 préstamos concedidos por importe de 117,95 millones de
euros, 130 fueron destinados a empresas, pymes y autbnomos del sector cultural, por
importe de 2,74 millones de euros, representando un 3,12% del total de préstamos
concedidos. Las operaciones para circulante de la linea Covid-19, se destinaron
principalmente a los sectores: comercio, hosteleria y turismo.
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CAPITULO 4. COMPARATIVA DE LINEAS COVID-19
OFRECIDAS POR CREA Y GARANTIA SGR: EJEMPLO
DE UN PRESTAMO OFRECIDO A UNA EMPRESA DEL

SECTOR CULTURAL

En este apartado realizamos una comparativa de las lineas Covid-19 ofrecidas por las
SGR CREA y Garantia, haciendo una simulacién de la concesion de un préstamo a una
empresa del sector cultural, uno de los sectores mas afectados por dicha crisis. Para la
realizacién de este apartado, hemos creado un cuadro de amortizacién, el cual nos
servira para conocer el coste efectivo anual de ambas SGR y asi saber cual es el mas
recomendable para la empresa solicitante. Como datos de partida tenemos para ambos
préstamos el mismo capital, plazo de amortizacién y periodo de carencia: 25.000 euros
en 4 afios con 12 meses de carencia, en ambas situaciones se deben pagar intereses
durante dicho periodo. Debemos tener en cuenta que al ser un recurso de financiacion
nuevo creado a raiz de la crisis del Covid-19, desconocemos el tiempo que tardara la
Administracion Publica en conceder la subvencion que recoge los intereses y
comisiones de los préstamos, Por lo tanto, hemos supuesto, basdndonos en datos de
las ayudas o subvenciones, un plazo medio de 2 afios (24 afios) para la devolucién de
los gastos subvencionables por la Junta de Andalucia o el Ministerio de Cultura y
Deporte, Gobierno de Espania.

En CREA contamos con un tipo de interés nominal 1,5% + Euribor. Siendo el euribor del
0,013% en el mes de mayo de 2022, el interés nominal obtenido es del 1,513%. Esta
linea nos proporciona un periodo de carencia de 18 meses, pero para el caso propuesto
s6lo hemos tenido en cuenta 12 meses para poder homogeneizarlo con el préstamo de
Garantia. Tenemos 3 tipos de comisiones: 1) comision de estudio que se corresponde
con un 0,5%, gasto que asciende a 125€; esta comisién es subvencionable por el
Ministerio de Cultura y Deporte por lo que la empresa debe asumir ese coste hasta que
se le conceda la subvencion y se le devuelva dicha cantidad. 2) comisién de apertura
se corresponde con 0,5%, ascendiendo el gasto a 125€, 3) comision de aval se
corresponde con un 1% del capital pendiente a final de cada afio por lo que en el primero
y segundo seria de 250€, en el tercer afio 167,9€ y el cuarto afio 84,6€. Todas estas
comisiones se deben incorporar a los flujos de caja para la empresa que vemos en la
siguiente tabla.

FLUJO DE
) CAJA

MES CUOTA AMORTIZADO INTERES CAPITAL PARA LA

PENDIENTE  EMPRESA
0 0,00 0,00 0,00 25000,00 24750
1 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
2 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
3 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
4 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
5 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
6 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
7 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
8 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
9 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
10 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
11 31,52 0,00 31,52 25000,00 -31,52
12 31,52 0,00 31,52 25000,00 -281,52
13 710,76 679,24 31,52 24320,76 -710,76
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14 710,76 680,10 30,66 23640,66 -710,76
15 710,76 680,95 29,81 22959,71 -710,76
16 710,76 681,81 28,95 22277,89 -710,76
17 710,76 682,67 28,09 21595,22 -710,76
18 710,76 683,53 27,23 20911,69 -710,76
19 710,76 684,39 26,37 20227,29 -710,76
20 710,76 685,26 25,50 19542,03 -710,76
21 710,76 686,12 24,64 18855,91 -710,76
22 710,76 686,99 23,77 18168,92 -710,76
23 710,76 687,85 22,91 17481,07 -710,76
24 710,76 688,72 22,04 16792,35 -835,76
25 710,76 689,59 21,17 16102,76 -710,76
26 710,76 690,46 20,30 15412,30 -710,76
27 710,76 691,33 19,43 14720,97 -710,76
28 710,76 692,20 18,56 14028,77 -710,76
29 710,76 693,07 17,69 13335,70 -710,76
30 710,76 693,95 16,81 12641,75 -710,76
31 710,76 694,82 15,94 11946,93 -710,76
32 710,76 695,70 15,06 11251,23 -710,76
33 710,76 696,57 14,19 10554,65 -710,76
34 710,76 697,45 13,31 9857,20 -710,76
35 710,76 698,33 12,43 9158,86 -710,76
36 710,76 699,21 11,55 8459,65 -878,69
37 710,76 700,09 10,67 7759,55 -710,76
38 710,76 700,98 9,78 7058,58 -710,76
39 710,76 701,86 8,90 6356,71 -710,76
40 710,76 702,75 8,01 5653,97 -710,76
41 710,76 703,63 7,13 4950,33 -710,76
42 710,76 704,52 6,24 4245,81 -710,76
43 710,76 705,41 5,35 3540,41 -710,76
44 710,76 706,30 4,46 2834,11 -710,76
45 710,76 707,19 3,57 2126,92 -710,76
46 710,76 708,08 2,68 1418,84 -710,76
47 710,76 708,97 1,79 709,87 -710,76
48 710,77 709,87 0,90 0,00 -795,36

Tabla 4.1. Cuadro de amortizacion préstamo CREA
Fuente: Elaboracién propia

En el momento inicial, al capital prestado se le descuentan las comisiones de estudio y
apertura quedandose el capital en 24750€, seguidamente en los meses 12, 24, 36 y 48
se han ido incorporando la comision de aval sobre el importe pendiente a final de cada
afio, con la peculiaridad de que en el mes 24 a la empresa le concede la subvencién y
le devuelven el importe de la comision de estudio. Por ultimo, teniendo en cuenta los
flujos de caja para la empresa conseguimos un interés mensual 0,2405% del cual
obtenemos el coste anual efectivo que asciende al 2,92%.

Pasamos ahora a analizar la financiacion ofrecida por Garantia. Esta SGR nos ofrece
un tipo de interés nominal del 2% fijo y nos proporciona un periodo de carencia de 12
meses. Al igual que en CREA tenemos 3 tipos de comisiones: 1) comision de estudio
gue se corresponde con un 0,5%, gasto que asciende a 125€, 2) comision de apertura
se corresponde con 0,5%, ascendiendo el gasto a 125€, 3) comision de aval se
corresponde con un 1,25% del capital pendiente a final de cada afo por lo que en el
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primero y segundo seria de 312,5€, en el tercer afio 210,4€ y el cuarto afo 106,3€.
Todas ellas se deben incorporar a los flujos de caja para la empresa. Esta linea tiene la
ventaja de que tanto las comisiones como los intereses del periodo de carencia
(ascienden a 500€) son subvencionables por la Junta de Andalucia, pero la empresa los
asume en el momento inicial y una vez concedida dicha subvencién se le devuelve el
importe total de comisiones e intereses. En este caso, hemos supuesto una devolucion
de dichos gastos a los 24 meses de la concesion del préstamo.

FLUJO DE
) ' CAJA

MES CUOTA AMORTIZACION  INTERES CAPITAL PARA LA

PENDIENTE  EMPRESA
0 0,00 0,00 0,00 25000,00 24750
1 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
2 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
3 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
4 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
5 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
6 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
7 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
8 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
9 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
10 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
11 41,67 0,00 41,67 25000,00 -41,67
12 41,67 0,00 41,67 25000,00 -354,17
13 716,06 674,39 41,67 24325,60 -716,06
14 716,06 675,52 40,54 23650,08 -716,06
15 716,06 676,64 39,42 22973,43 -716,06
16 716,06 677,77 38,29 22295,66 -716,06
17 716,06 678,90 37,16 21616,75 -716,06
18 716,06 680,03 36,03 20936,72 -716,06
19 716,06 681,17 34,89 20255,55 -716,06
20 716,06 682,30 33,76 19573,24 -716,06
21 716,06 683,44 32,62 18889,80 -716,06
22 716,06 684,58 31,48 18205,22 -716,06
23 716,06 685,72 30,34 17519,49 -716,06
24 716,06 686,86 29,20 16832,63 -278,56
25 716,06 688,01 28,05 16144,62 -716,06
26 716,06 689,15 26,91 15455,46 -716,06
27 716,06 690,30 25,76 14765,16 -716,06
28 716,06 691,45 24,61 14073,70 -716,06
29 716,06 692,60 23,46 13381,09 -716,06
30 716,06 693,76 22,30 12687,33 -716,06
31 716,06 694,91 21,15 11992,41 -716,06
32 716,06 696,07 19,99 11296,33 -716,06
33 716,06 697,23 18,83 10599,10 -716,06
34 716,06 698,39 17,67 9900,70 -716,06
35 716,06 699,56 16,50 9201,13 -716,06
36 716,06 700,72 15,34 8500,40 -926,47
37 716,06 701,89 14,17 7798,51 -716,06
38 716,06 703,06 13,00 7095,44 -716,06
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39 716,06 704,23 11,83 6391,20 -716,06
40 716,06 705,41 10,65 5685,79 -716,06
41 716,06 706,58 9,48 4979,20 -716,06
42 716,06 707,76 8,30 4271,44 -716,06
43 716,06 708,94 7,12 3562,49 -716,06
44 716,06 710,12 5,94 2852,36 -716,06
45 716,06 711,31 4,75 2141,05 -716,06
46 716,06 712,49 3,57 1428,56 -716,06
47 716,06 713,68 2,38 714,87 -716,06
48 716,06 714,87 1,19 0,00 119,35

Tabla 4.2. Cuadro de amortizacién préstamo Garantia
Fuente: Elaboracién propia

Partimos de la base de que al capital inicial se le deben descontar las comisiones de
estudio y apertura, por lo que se nos queda un capital de 24750€, seguidamente en los
meses 12, 24, 36 y 48 se han ido incorporando la comisidon de aval sobre el importe
pendiente a final de cada afio, con la peculiaridad que en el mes 24 a la empresa le
conceden la subvencion y le devuelven el importe de la comision de estudio, apertura y
los intereses del periodo de carencia, ya que estas cantidades son subvencionables
como anteriormente comenté. En el mes 48, fecha que coincide con el vencimiento del
préstamo, se le devuelve a la empresa las cantidades pagadas por la comisién de aval
de todos los afios, es por ello que el flujo de caja de ese mes se queda en positivo
(119,35 euros). Por dltimo, teniendo en cuenta los flujos de caja para la empresa
conseguimos un interés mensual 0,1056% del cual obtenemos el coste anual efectivo
gue asciende al 1,27%.

Como podemos ver la opcion mas recomendable para la empresa del sector cultural es
obtener financiacion a través de Garantia ya que el coste efectivo anual para ella es
menor, 1,27% frente a un 2,92% ofrecido por CREA. Aunque CREA tenga un coste
mayor, tiene una ventaja sobre Garantia, ya que tiene mayor periodo de carencia. Esto
puede ser una ventaja, pero también un inconveniente, ya que la empresa debe seguir
SGR es que sélo es subvencionable la comision de estudio, lo que hace que su coste
efectivo se eleve hasta el 2,92%, teniendo un interés nominal del 1,5013%

Garantia tiene un interés nominal mayor que CREA, pero ofrece mejores condiciones
para ayudar a las empresas, ya que todas las comisiones e intereses del periodo de
carencia son subvencionables, lo que se traduce a que el coste efectivo anual para la
empresa se reduzca a un 1,27%, aunque el nominal sea del 2%. No obstante, debemos
indicar que CREA es una SGR dedicada al sector cultural y, por ello, puede tener una
mayor disposicidn a ofrecer apoyo a este sector. Garantia, en cambio, se dirige a todos
los sectores, teniendo que repartir su apoyo a todos los sectores econémicos de
Andalucia.
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CAPITULO 5. CONCLUSIONES

Tras realizar este trabajo y haber conocido en detalle el funcionamiento y el papel tan
importante que tienen las SGR en la economia espafiola en la época de la crisis sanitaria
del Covid-19, podemos expresar las conclusiones mas relevantes del mismo. En primer
lugar, podemos resaltar que la crisis sanitaria ha afectado a la economia espafiola, ya
gue lo ha hecho tanto en la actividad econémica como en la vida de los ciudadanos.
Esta pandemia ha perjudicado sobre todo a pymes y autbnomos que han tenido
problemas de liquidez debido al cierre temporal de sus actividades productivas a causa
del confinamiento y al paro temporal que vivimos en marzo de 2020. Para hacer frente
a esta situacion se han desarrollado medidas financieras y econdmicas en manos del
Gobierno espafol y la Junta de Andalucia como las medidas financieras relacionadas
con las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) para sobrellevar la situacién y que las
empresas afectadas pudieran salir adelante.

Uno de los sectores mas perjudicado por esta crisis ha sido el sector de la cultura. El
empleo cultural sufri6 una caida del 5,9% en 2020 respecto 2019, siendo los mas
afectados el género masculino. En el caso del turismo cultural, este aportaba al PIB
espanfol entre un 11 y 12%, sufriendo una caida y posicionandose alrededor del 5% en
el afio 2020 a causa de la situacion vivida. Es por ello por el que el nUmero de viajes
culturales, de residentes y extranjeros, se han reducido en un 72% y 77,2%
respectivamente en el ailo 2020. Para este sector se han promovido medidas financieras
y econémica, denominadas Lineas de liquidez e inversion Covid-19 por parte de las
SGR.

Tras lo comentado anteriormente, hay que destacar el papel tan importante que tienen
las SGR en el tejido empresarial, ya que son entidades financieras que tienen como
objetivo prestar apoyo financiero a las pequefias y medianas empresas, a través de la
concesion de avales que les sirven como respaldo a su posicion financiera frente a
entidades de crédito, proveedores, clientes y Administraciones Publicas. Tras haber
conocido su funcionamiento y las ventajas e inconvenientes que les proporcionan a las
pymes y autonomos, nos hemos centrado en dos SGR, la andaluza Garantia y la SGR
nacional y dedicada a los sectores culturales, ocio y deporte denominada CREA, y en
como éstas han ayudado a paliar los efectos de la crisis a aquellas empresas culturales.

En el caso de Garantia, la SGR andaluza, la Junta de Andalucia aprobé en 2020 una
linea especial de liqguidez de 500 millones de euros para las pymes y autdnomos
andaluces otorgandole también una subvencion de 36 millones de euros para avalar las
operaciones financieras que se concedan. En el caso de CREA, se distinguen 3 tipos
de lineas Covid-19 para dicho sector, donde cada linea recibe como minimo 40 millones
de euros, aparte el Ministerio de Cultura y Deporte le otorga a la SGR dos subvenciones,
con importes de 16.250.000 euros para su fondo de provisiones técnicas y otra de
3.750.000 euros para la financiacion del coste de la comision de apertura de los avales
concedidos.

El nimero de avales para liquidez a empresas del sector cultural era bajo con respecto
al de otros sectores, en concreto solo se destinaron 130 préstamos (de un total de 4.164
concedidos), con importe de 2,74 millones de euros, a empresas, pymes y autbnomos
de dicho sector, representando un 3,12% del total. En el caso de avales para circulante
se destinaron principalmente a los sectores: comercio, hosteleria y turismo, esta
informacion la podemos corroborar con datos que nos proporciond Garantia. Aunque
hemos contacto en varias ocasiones con ambas SGR, la informacién recabada por parte
de CREA ha sido mucho mas limitada que en el de Garantia. Esto nos ha supuesto
cierta limitacion en el estudio de la financiacién Covid-19 de CREA.
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Para cerrar este trabajo, en el capitulo 4, hemos realizado un analisis sobre un ejemplo
de un préstamo solicitado por una empresa del sector cultural, llevando a cabo una
comparativa de las dos SGR para extraer los aspectos mas relevantes que interesarian
a las empresas afectadas. Hallamos el coste efectivo anual para asi saber cual de las
dos SGR es mas recomendable, llegando a la conclusion de que Garantia es la mejor
debido a que su coste efectivo anual es menor gracias a que subvenciona todos los
costes referidos a la concesién del préstamo, es decir, la comision de apertura, de
estudio y de aval de todos los afios, asi como los intereses del periodo de carencia. En
el lado contrario, se encuentra CREA que sélo subvenciona la comisién de estudio.

Aunque Garantia sea la opcibn mas interesante, esta sociedad no tiene lineas
especificas para el sector cultural andaluz, como en el caso de CREA, por lo que este
sector tiene que competir con los demas. En definitiva, aunque hemos podido comprobar
la efectividad de las lineas de financiacién proporcionadas por las dos SGR analizadas,
actualmente podemos pensar que hace falta seguir fomentando la financiacion de los
sectores culturales, asi como promover lineas especificas para estos a nivel andaluz.
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