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ExcMo. Sr.:

Con fecha de hoy, esta Comisién ha enviado al Exemo. Sr. Mi-
uistro de la Gobernacién el siguiente informe:

«Exemo. Sr.: Con arreglo a lo dispuesto en la Real orden e
15 de julio ultimo, publicada en la Gaceln del 19, el 22 se consii-
tuy6 la Comision revizora a que se refieren el art. 11 de la Ley or-
génica del Instituto Nacional de Prevision y el 49 de los Iistatu-
tos de la misina entidad, compuesta en la forma siguiente:

D. Luis de Armiiian, Comisario general de Seguros, Presi-
dente;

D. Manuel Monjardin, Sindico-presidente del Colegio de Agen-
tes de Cambio y Bolsa de Madrid en la fecha del balance:

D. Juan Rédenas, Jefe de la Seccién de Banca del Ministerio
de Hacienda;

D. Carlos Prast, ex Presidente de la Camara Oficial de Comer-
cio de Madrid;

D. Mateo Puyol Lalaguna, Jefe de los servicios téenicos de la
Comisaria general de Seguros, Miembro efectivo de la Asociacion
de Actuarios suizos, Correspondiente del Instituto de Actuarios
franceses, Secretario.

‘Segn los ntimeros 2.° y 3.° de la citada Real orden, quedaron
adscriptos a la Comisién, en concepto de comisionados adheridos
para facilitar el examen de antecedentes, conforme a lo establecido
~en el art. 50 del Real decreto de 24 de diciembre de 1908, D. Fe-
derico H. Shaw y D. Arturo Forcat, propuestos por el Instituto
Nacional de Previsién, el primero para lo referente a la parte de
halance preparada en la Caja general de Pensiones del Instituto,
y el segundo para lo relativo al aspecto financiero del mismo ba-
fance, y D. Francisco Moragas y Barret, Director de Ia Caja de
Pensiones para la Vejez y de Ahorros de Barcelona, que represens
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a los efectos de esta comprobacidn_, a tod_os los rea‘segl}rad?s
de Lspaiia en dicho Instituto, como (:01mslonado}p=;ra estudiar (j.
I;BCfﬂ-Il']éI1te los antecedentes 1'ela(51011acios con el )?';nfe, y con el
fin de obtener una mayor garantia para lej _Muttu;l ac dle pensio-
nistas, cuyvas operaciones reasegura el 11?3.1‘:11;}_1}(,) D acmlnaf t

La disposicion 4.* de la Real ovderf_plebf:u Hia ciue af,r areas de
la Comision revisora, conforme a lo dlspuela.sto eg el art. 55 del Rea] -
decreto del 24 de diciembre de 1908, Bering las %16 Qomprobar los
caleulos del Instituto Nacional de Prevision relativos a '1a' forma-
cion v modificaciones justificativas de su reserva .matemm;,ma', eva,
luar los bienes inmuebles y derechos reales y efectos P_Ubllcos o
comerciales en que se hallen invertidos los fondos constituidos de
dichas reservas, v observar si en todo ello se han .cumplido las
disposiciones legislativas, estatutarias y reglamentarias que regu-

ta, par

lan dicha materia.
Iistudiado el halance téenico quinguenal de 1909 a 1913 por

los Vocales de la Comisién, a quienes se les entregd -individual-
mente un ejemplar de dicho documento, el 12 de agosto siguiente,
la Comizion celebrd sesién, en la cual, después de cambiar lmpre-
siones sobre el balance, se designaron dos ponencias: nna, com-
puesta del Presidente y del Secretario, para comprobar los célcu-.
los hechos por el Instituto para la evaluacién de sus reservas ma-
temdticas, y otra, compuesta por los Sres. Monjardin, Prast y R6-
denas, para examinarla parte financiera del balance.

Terminada la labor de las ponencias el 13 del actual, la Comi-
sion se persono en las oficinas del Instituto Nacional de Prevision,
Y, asistida de los comisionados especiales, examing los trabajos

realizados por las ponencias. Tl resultado de todos estos trabajos
Se expoune a continuacion.,



Comprobacion de los calculos def Instituto Nucional de Previsign
rolativos o lo formucion do sus. reservas mutemdticns.

La Comisién podria resumir sus trabajos de comprobacién ha-
ciendo constar su conformidad con todo lo expuesto en el informe
del Instituto respecto del balance técnico de las operaciones del
primer quinquenio.

Operaciones del Instituto.

Las operaciones del Instituto, durante los cinco primeros aiios
de su funcionamiento, han consistido en la constitucién de rentas
a capital cedido o a capital reservado, con las modalidades si-
guientes: rentas a capital cedido; rentas a capital reservado, total-
mente o por mitad, para antes y después de la edad de retiro; 2
capital reservado, totalmente o por mitad, para antes de la edad de
retiro, y operaciones infantiles, que fundamentalmente son pensio-
nes de retiro, como las otras, con la diferencia de que en ellas se
concede al interesado, al cumplir la edad de veinticinco afios, el
derecho a percibir en efectivo el valor de sus reservas matemati-
cas o de continuar en el Instituto para obtener en su dia la pen-
sién de retiro correspondiente. Estas operaciones infantiles co-
menzaron en septiembre de 1913.

Las operaciones directas de pensiones de retiro constituidas en
el primer quinquenio ascienden a 157.772,08 pesetas de pension
anual, y a 443.687,87 pesetas de capital reservado. Las opemcio.-
nes infantiles importan 2.092,68 pesetas, y 1.141 pesetas de capl-
tal reservado.

Ll Instituto Nacional de Prevision ha celebrado contratos de
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sobre la hase del reaseguro .trgcf proco del 50
por 100 de laz respectivas operaciones, con la %illa d‘e Pensioneg
para la Vejez v de Ahorros de ]3;11:(:(3’101151, v c{el ..-)‘ pﬁn 10?} con la
Caja de Xhorros provincial de Gu%puzcoa; 1'51,:, ?ljelat;gne.? de ges-
tion conjunta realizadas con la .p1'1111e1-aja501§311r_.e11 a_ 760,28 pe-
le retiro, v a 26.169,99 pesetas de capi-
operaciones infantiles, con un

gg,_;ti;]n f'(!IiJI}Iltﬂ,

setas anunles de pension ¢
tal reservado, v a H67.75 pesetas por . ) _
capital reservado de 282,44 pesetas. Las Opernm_m'les cedidas a}
[nstituto por la Caja de Pensiones de Barcelona ascienden a pese-
tas 14.118,55 de pension anual, ¥ a 5.245,71 pesetas de capital re-
servado. Por el contrario, las operaciones de reaseguro cedidas por N
el Instituto a la Caja de Pensiones de Barcelona tienen un impor-

te de 7.607,74 pesetas de pensién anual, ¥ 19.756,97 pesetas de ca-

pital reservado. Los reaseguros asumidos por la citada Caja de

Barcelona por las operaciones de gestion conjunta con el Institu-
to importaron 6.880,14 pesetas de pension anual y 13.084,99 pe-

setas de capital reservado, ¥ 288 87 pesetas de pensién infantil y

141,22 pesctax de capital reservado. A la Caja de Ahorros provin-

cial de Guiptzeoa ha cedido el Instituto 839,16 pesetas por pen-

siones, y 628,75 por capitales reservados.

Ln reswmen: ia produceion neta, deduciendo las porciones ase-
guradas, asciende en el (uinquenio a 172.655,43 pesetas de pen-
sion auual, y a 442.915.08 por capitales reservados. Il pago de di-
chas pensiones v de los expresados capitales reservados equivale,
para el Instituto, al desembolso de 2.045.007,02 pesetas desde el
ano de 1914 al 2015, ambos inclusive, a saber: por pensiones de
retiro, 1.767.424,52 pesetas; por capitales reservados de las cuotas
satisfechas para la constitucion de dichas pensiones de retiro, pe-
setas 275.547,63; por pensiones infantiles, 2.112,04 pesetas, y por-
capitales reservados en esta combinacion, 122,83 pesetas; al todo:
2-04-_3-(_'“75“2 pesetas. Iiste desemlolso tenia un valor actual, en 81
de diciembre de 191 3, de 651.593,45 pesetas. -

Calculo de las reservas matematicas del Instituto.

EI. I].]St“”m Nacional de Previsién opera sobre la base de pri-
mas wnicas, es decir, que, por cada imposicion que recibe, de-
clara la pension a que el imponente ha de tener derecho seglin
LR edad inicial y la edad de retiro elecida con inde};enden-
cia de las imposiciones que posteriormente Tme(ian renlizarse. Asi

es que las reservas matematicas del Instituto seran iguales al va-
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lor actual de los pagos cuyo compromiso ha adquirido, que ascien-
de, segun se acaba de expresar, a 651.593,45 pesetas.

El procedimiento seguido por el Instituto para valorar sus com-
promisos es de gran sencillez, y permite con suma facilidad lag
comprobaciones, dentro de todo el rigor cientifico que le es dado
alcanzar actualmente a la ciencia actuarial. Vamos a hacer un ra-
pido analisis del mismo.

Pensiones de reliro.~— Tomados de las cuentas individuales de
los pensionistas los totales de pensién constituida para eada uno
de ellos en cada uno de los afios a que el balance se refiere, en un
estado (A péndice nitin. 1) (1) se han recopilado las fracciones de pen-
sién vitalicia, por edades de retiro y por edades aleanzadas de los
titulares, en cada uno de los afos del quinquenio. Luego, en unas
hojas de célculo, clasificadas por edades, y destinando una para
cada edad, se han valorado los pagos probables derivados de las
pensiones constituidas, mediante la férmula

(12
Z.‘c CZ’*‘ ]+ i

ol

EXCR — ;—), de donde P —= — .
@ 4+ n &L

En la férmula anterior, z es la edad inicial; %, el tiempo que ha
de transcurrir desde el ano 1913 hasta la fecha del pago probable:
¢, la pension coustituida, y P el valor probable del pago. Las ho-
Jas son 66, puesto que la edad de sesenta y cinco afios es la ulti-
ma admitida para constituir pension. En cada una de estas hojas
se han dispuesto las columnas de forma que los calculos de los
pagos probables se refieren a los vencimientos que deben tener
lugar en los afios naturales, desde 1914 hasta el tltimo en que exis-
tan obligaciones pendientes del Instituto por las pensiones con-
certadas. Kste ingenioso procedimiento permitird comparar con
toda facilidad los pagos hipotéticos o calculados con los pagos efec-
tivos, a medida que lleguen los vencimientos.

Después, en otras hojas, se ha hecho la recapitulacion de los
pagos hipotéticos que el Instituto ha de hacer en cada uno de los
afios naturales posteriores al balance, agrupando los procedentes
de las hojas de célculo por edades. Y, finalmente, en un estado
(Apéndice mitm. 10) se da el conjunto de las sumas a que ascien-
den los pagos probables que han de vencer en cada aiio natural.

Capilales reservados.—Cuando el titular prefiere reservarse todo
o parte del capital o combinacion que entrega al Instituto, puede

(1) Este Apéndice y los dem#as quo o citan en el texto so rofieron al Balance
detallado, del que estd on pronsa una edicidén amplian.



—_ 8 —

atro combinaciones: la.. devolucién de todgs 1las imposi.
cioneg, en caso de fallecimiento, si éste ocurre alnlielsl e la Bdtad de
retiro: la devolucion de todas sus 1mp0:9101°nes_a ? e-mm‘;n 0, Sea
éste aﬁtes 0 (.lef-ipUéS de la edad de retiro; la dex;_o HEIoR .e 12 mi-
tad de las imposiciones, si fallece antes de la edad de retiro, y la
devoluecion de la mitad, sea cualquiera la fec};a fiel fallecimiento,
segunda y cuarta son técnicamente seguros

Las combinaciones bi ] mer ¢
. . r s » .l S I'].m a
vida entera a prima unica. Las combinaciones p Y tercera,

seguros temporales. |

Il procedimiento para hallar el valor de los pagos probableg
por capitales reservados es semejante al consignado anteriormente
respecto a las pensiones de retiro. KEn las mismas hojas que se
acaban de resefiar se averigua dicho valor mediante la férmula

optar por cu

L, .
_r = —?—; de donde R =
a

w4 n

o +n

Lo

En la férmula anterior, 7 es igual a la suma de capitales re-
servados, y IR el valor probable de los pagos por capitales reserva-
dos. También se han recapitulado en forma andloga a la antes
descrita los valores de estos pagos probables, apareciendo la tota-
lizacion definitiva en el estado a que se refiere el Apéudice nii-
mero 10.

Operaciones de pensidin injfontil. — Lo expuesto anteriormente
puede aplicarse a estas operaciones, con la diferencia consiguien-
te a que, en este caso, el pago probable que el Instituto debe hacer
es uno solo, al llegar el nifio a los veinticinco afos de edad, en lu-
gar de constituir la obligacion una serie de vencimientos periéd '~
cos, como =ucede en las pensiones de retiro. La férmula aplicada
para valorar estos pagos es, por lo tanto,

En un estado (Apéudice nim. 13) se han totalizado los valores

de los pagos probables de lag pensiones infantiles desde el afio 1913
hasta el afo 1938,

Cajas colaboradoras.

Idénticos procedimientos

ha seguido el Instit hallar el
valor de las obligaciones dey N nstituto para

ivadas de las operaciones hechas por
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las Cajas colaboradoras. En los Apéndices 11, 12, 13 y 14 puede
verse la totalizacién de los valores de los pagos probables por pen-
siones y por capitales reservados, relativos a las operaciones de di-
chas Cajas.

Para mayor garantia, el Instituto les presta su asesoramiento,
y es el laboratorio técnico de las mismas, las cuales, conforme a
los contratos celebrados, han de practicar sus valoraciones hajo
las instrucciones del Instituto.

Pasivo neto técnico del Instituto.

En un estado final aparece el detalle de los pagos para los afios
que transcarran desde el 1914 hasta el 2015, por razéu de las ope-
raciones contratadas por el Instituto durante el gquinquenio que
se examina, de las cuales se han deducido las porciones cedidas ¢
reaseguro a las Cajas colaboradoras. En ese estado se ha hallado el
valor actual en la fecha del cierre del balance, 31 de diciembre de
1913, de los pagos probables que se han calculado en la forma des-
crita. Para hallar el valor actual de estos pagos probables, se les
ha descontado por la férmula 1,0325°, en la cual » es el ndmero

de afios que ha de transcurrir desde el ano 1913 hasta el afio co-
rrespondiente.

Bases de calculo.

Las bases de calculo adoptadas por el Instituto para la valora-
ci6n de sus obligaciones son la Tabla R. F. (Rentiers Francais) ¥
el tipo de interés del 3 1/4 por 100. Nada hay que reprochar con-
tra la adopeién de estas bases, pues ademés de ser las prescritas
por la legislacién orgéanica del Instituto, estan dentro completa-
mente de las disposiciones de la Ley de Seguros, porque su em-
pleo puede considerarse como una garantia de solvencia.

Observaciones.

Segnin se ha expuesto, el Instituto valora sus reservas matemsa-
ticas calculando sus pagos probables con arreglo a las pensiones
constituidas y a la Ley de sobrevivencia que registra la Tabln de
mortalidad R. I'. Dos procedimientos se presentaban al _hmtiileH
para hacer la valoracion: el seguido y el de ealcular las obliguewo-
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a los contratos que, segin comprobacién, es.
fuvieran efectivamente en vigor, cn‘l}'os’tit’ulal'es (T,stuviemn Vivos |
51 corrar el halance. liste altimo procec'hmlento exige !as compro-
Laciones necesarias para saber qué afiliados 1{1&1} falle.clfd.o v cudleg
sohreviven, comprobaciones que son, e€n la practica, c}lflclles ¥ pun-
to wenos que imposibles, por lo costoso de ‘105‘ medios que habria
(ue utilizar en un organismo como el Instituto, en el cuai todo
inponente, en cuanto ha entregado %a menor' cantidad estatutia_
vimnente adinisible, tiene derecho, mientras viva, a los beneficiog
que se le han dJeclarado en su libreta, aunque él, 1:)01; su parte, 'no
se, preocupe mas del asunfo. Por lo cual, el 1)1'ocec1}1nlezlt0 seguido
por el Tnstituto es el que mejor se ajusta a la realidad y a las ne-
cesidades de la Mutualidad que administra, y, ademas, proporcio~
na mavores garantias de solvencia. En efecto: ha elegido para sus
valoraciones la Tabla de mortalidad R. F., que es una de las que
registran tipo de mortalidad mds lenta, y admite la hipotesis de
que, al ccrrar el balance, tendrd en vigor todos los contratos cu-
yos afiliados deban sobrevivir con arreglo a la Tabla R. F. Y como
es de presumir (ue la mortalidad de la masa de afiliados al Insti-

nes {-rn're.::pomlientes

tuto sea mas rapida que la dicha Tabla, por las condiciones de los .
medios sociales de que aquéllos proceden, el procedimiento de

caleulo del Instituto deberd ocasionar, por consecuencia, un exce-
so de pasivo latente, porque hara constituir reservas para contra-
tos extinguidos por muerte prematura de los titulares.

Alguna compensacion se obtendra ciertamente, por la circuns-
tancia de existir gran cantidad de contratos de pensién a capital
reservado, puesto que si la mortalidad real es méas rapida que la
calculada respecto de la devolucion del capital reservado, se pro-
ducirdn efectos contrarios a los indicados anteriormente con rela-
cién al servicio de pensiones. Pero a pesar de la compensacion que
en parte se establecerd, el fendmeno, logicamente esperado y hasta
el afio 1913 producido, de la diferencia entre la mortalidad real y
la prevista, originard un exceso de pasivo, v, en definitiva, una
mayor garantia de solvencia del Instituto Nacional, puesto que las
obligaciones de éste derivadas del pago de pensiones son de cuan-
tia mucho mayor que las originadas de la devolucién de cuotas.
Este.exceso de reservas servira, a su tiempo, para bonificar las
pensiones, cuando se determine la cuantia del excedente, por los
procedimientos que podrin implantarse mas adelante, cuando se
hallen en el periodo de pPago un numero de pensiones suficiente-
mente grande. De estos procedimientos no es ahora ocasién de
hablar, porque ha de transcurrir algnin tiempo antes de que pue-

t
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dan ser légicamente practicados, y porque es materia ﬂjenﬂ,.p(n' el
momento, a la labor de comprobacién impuesta a la Comision re-
visora.

Otra observacién pudiera hacerse respecto al peligro que pu-
diera ocurrir de desviaciones contrarias entre la realidad y lo cal-
culado, i)l'ocedentes principalmente de la sustitucion del nimero
de los afiliados que forman cada grupo de calculo por el ntunero
de pesetas constituidas de pension, para hallar, mediante el coefi-
ciente de supervivencia, el valor de los pagos probables. Tiste pe-
ligro existiria si los grupos estuvieran compuestos por pequeiio
numero de afiliados y si hubiera desproporcion en las cantidades
de pension aseguradas a favor de cada uno. Pero puede alirmarse
que el peligro estd completamente atajado, porque, por un lado,
el numero total de afiliandos ascendia a 38.744 en 31 de diciembre
de 1913, y, por otro lado, no puede haber gran desproporcién en-
tre las pensiones declaradas, ya que todas las imposiciones son tra-
tadas como primas \inicas, y nunca puece ser muy grande la dife-
rencia en la cuantia de las imposiciones hechas por personas que
tienen escasos medios de subsistencia. Ademas, por precepto legal,
el Instituto no puede asegurar, ni ha asegurado, pensiones mayo-
res de 1.500 pesetas anuales por persona. De manera que no pue-
de estimarse exista nunca desproporeién que ponga en el mis re-
moto peligro de insolvencia al Instituto.

Pero, ademés, la mayor parte de las obligaciones del Instituto
Nacional son a largo plazo, y estan distribuidas con gran regula-
ridad en todos los afios, durante los cuales el Instituto La de tener
obligaciones pendientes de pago. Asi puede verse en el detalle del
pasivo neto téenico del Instituto. Y es muy de esperar que, en
los afios sucesivos, el numero de afiliados ha de crecer con rapider,
a juzgar por el incremento que ha tenido en los tltimos ejercicios,
pues del examen de los registros de afiliados resulta que, en la fe-
cha de este informe, asciende a mas de 100.000 la cifra de los ase-
‘gurados, De donde se deduce que el peligro de insolvencia por
desviaciones contrarias entre la mortalidad real y la calculada
puede considerarse completamente descartado.

La Comisién ha comprobado los calculos del Instituto, eligien-
do al azar diversos casos, y en todos ellos los resultados obtenidos
se han ajustado a las bases y férmulas expresadas en su lugar.



Examen del activo del balance quinquenal.’

T3] Instituto tiel

dades: . _
—__—.——._:::://_],_——//7— . o
F ' Valor ae"
nominal. adguisicién,
CLASE DE EFECTOS — —
Pesetas. Pesetas,
Deuda perpetua al 4 por 100 1r1ten£1 cens 998.800 | 759.126,15
o le Ferrocarriles de spana 5 .
O 00, ve v o e 787.950 | 749.415,80
sdulas del banw Hipotecario al 4 p01 : : o
CLILOIIS. i.k’. .[ ........ 1 ................. 152.000 149.564,85 . -
P OTALrr veveannnnsnnesensess | 1.658.106,80

Llegado el 31 de diciembre de 1913, fecha en que habfa nece— .
sariamente que cerrar el balance quinquenal y determinar el va-
lor de los efectos adquiridos que constituyen la cartera a respon-

der de las operaciones, el Instituto, por las razones que muy cla-
ramente se precisan en la parte de valoracion financiera del ba-

lance, ha sefialado el efectivo de los titulos de cartera al camblo-;
del 31 de diciembre citado o al ltimo conocido en aquel afio, y,

Je como cartera de valores las siguientes canti-

...1.

en realidad, llevando, como lleva, el quebranto a una reserva espe-'{

cial para la fluctuacion de los valores de cartera. Este es el proce-'
dimiento indudable que debe seguirse para poder tener la garan-:

tia siempre con verdadera solidez.
En este supuesto, a la Deuda perpetua al 4 por 100 interior 3’

a las Cédulas hipotecarias al 4 por 100 del Banco Hlpotecarlo de
Iispana se las ha aplicado el cambio del 31 de diciembre de 1913

a los Obligaciones de Ferrocariles de M.-Z.-A., la serie D, el del 5
del mizmo mes, y la serie C, el del 17 de nowembre a las de Al-

mansa, el del 15 de dlcwmb‘e v a las de Huesca, el del 27 de di-
(:Iemln'e

v

cartera del Instituto era e siguiente:

¢ ] H . | o
alorados a estog cambios, el efectivo, en 31 de d1c1embre, de 13' -




- 13 —

Valor Valor
de en 31 de diciem- Diferencia.
CLASE DE DEUDA adquisici on, bre de 1915, .
Pesetas. Pesetas, Pesetas,

Deuda perpetua al 4 por

100 interior. -e. ... 159.126,15 703.345 55.781,15
Obligaciones de ferroca- -*

rriles de Espaiia al 4

por 100, . ...t 749.415,80 632.886,43 66.529,3
Cédulas del Banco Hlpo-

tecario al 4 por 100. ... 149.564,85 145.768 3.796, 85

|
TOTAL..........| 1.658.106,80 | 1.531.999,43 126.107 ‘3(

La reserva especial procedente de fondos administrativos ha
“atendido a la depreciacion de cotizacion de los valores de cartera

por 126.107,37 pesetas, y como la valoracién no es precio de nego-
ciacién realizada, sino de cotizacion, la carga sobre el fondo de
prevision no es definitiva, sino que alterara en mas o en menos,
cuando las necesidades estatutarias del Instituto exijan la venta
de efectos piiblicos. |

El art. 39 de los Estatutos del Instituto Nacional de Prevision
determina que los fondos del mismo se invertiran en la adquisi-
cion de inmuebles, en préstamos hipotecarios y en efectos ptibli-
cos y valores mercantiles, cotizados en Bolsa y de reconocida ga-
rantia, y el Consejo de Patronato, al acordar la inversion del meta-
lico en Deuda perpetua interior al 4 por 100, Cédulas al 4 por 100
del Banco Hipotecario y Obligaciones de Ferrocarriles, ha ejerci-
tado la facultad que le concede el art. 40 de los Estatutos con ver-
dadera prudencia: ha adquirido valores del Estado, Cédulas de un
Banco privilegiado, de indudable solidez, y Obligaciones de Ferro-
carriles, emitidas por las dos grandes Companias Norte de Iispana
y Madrid a Zaragoza y a Alicante, respecto de cuyos valores
puede asegurarse que no tienen méas contingencias que las que
puedan deducirse del abaratamiento o encarecimiento del dinere
en el mercado.

La Comisién, después de hacerse cargo, con todo detenimiento,
de la parte hnanmera del balance quinquenal presentado a su X
men, conforme lo ha manifestado ya respecto a la téeniea, extima
de su deber hacer constar que, con la nota justificativa de la yvalo-
racién financiera y con las complementarias relativas al balancee
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ionamiento financiero del Instituto, queda de-
veila con tal claridad su situacion, que puede asegurarse que,
iostracs ('On.nl.’, . elementos, se determina ésta de un modo exacto;
mas como el lde‘eijer obligaba a los que suscribe‘n s: mayolr)‘ i'nvefSta.i- -
oncion, han procedido al examen de los saldos df’ cloln_tsf ilidad, y
:t': complacen en hacer constar que han hallado eth'l blecida la con-
tabilidad del Instituto para responder, desde el primer momento,
10 desarrollo que ha de tener, ¥ que en este pri-

;:_f‘-en(_\rﬂl }' ﬂ[ fl,l]l(?

sin acudir a

al importantisin ue !
mer balance no estd mas que iniciado.

Manifestaciones del comisionado representante de los re-
asegurados espanoles.

Antes de terminar el acto, el Sr. Moragas manifestd que, como
Director general de la Caja de Pensiones para la Vejez y de Aho-
rros de Barcelona, entidad que practica el reaseguro con el Insti-
tuto Nacional de Prevision, ha estado en continuas relaciones con
este organisimo, y se complacia en reconocer la perfecta organiza-
cién v la prudencia y solidez de las bases sobre las cuales valora
el Instituto sux reservas matematicas. Se extendio en atinadas con-
sideraciones sobre el particular, reveladoras de los amplios conoci-
mientos que el Sr. Moragas posee acerca del seguro mutuo sobre
Ia vida, ¥ termind diciendo que el Instituto Nacional, desde su
fundacion. ha practicado una conducta de absoluta lealtad e im-
parcialidad, con relacién a las entidades de fines analogos, y que,
excluyendo por completo todo espiritu de absorcién, ha procurado
¥ conseguido mantener las relaciones mds cordiales con los orga-
nizmos ue se dedican al seguro de pensiones, buscando el mayor
desarrollo del seguro popular y la mayor difusion de las ideas de
prevision y de ahorro entre las masas sociales més humildes.

El Presidente propuso, y la Comisién acordd, que constaran en
acta las anteriores manifestaciones, tan honrosas para el Instituto,
Y que tanto realzan la inteligente gestion de éste en sus relacio-

nes de cooperacion a un mismo ideal con Ias Mutualidades de fines
analogos. _

Conclusiones de 1a Comision.

ge~Llﬂ 1Comlss.lon, como término de su trabajo, y dentro del plaZO
s ualal{. 0 por el art. 54 de Jog Lstatutos del Instituto Nacional, tie-
ne el honor de presentar lag siguientes conclusiones:
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1.2 Que las reservas mateméticas correspondientes a las opera-
ciones de seguro contratadas por el Instituto Nacional de Previ-
sién en el quinquenio de 1909 a 1913 han sido hien calculadas
con arreglo a los principios de la ciencia del Seguro y a las dis-
posiciones legales vigentes.

2.2 Que los efectos publicos y valores comerciales en que se
hallan invertidos los fondos representativos de las reservas del
Instituto estan perfectamente valorados en el balance (uinque-
nal, a los dltimos cambios del mes de diciembre de 1913, y que su
adquisicion se ha'ajustado a los preceptos de los Estatutos del Ins-
tituto Nacional de Prevision.

3.* Que estima debe hacer constar el celo e inteligencia demos-
trados por la Administracién del Instituto, tanto en su parte téc-
nica como en la financiera y de contabilidad, que revela los es-
fuerzos del Consejero-delegado y deméas Jefes de la Corporacion,
secundados por el personal a sus 6rdenes, bajo la alta direccion
del Consejo de Patronato.

La Comisién da por terminadas las tareas que le impuso la
Real orden de 15 de julio 1iltimo, elevando el presente informe
a V. E., cuya vida guarde Dios muchos afios. Madrid 21 de octu-
bre de 1916.—Z. de A rmiiidn; Carlos Prast; M. Monjard/i; J. Ro-
denas; M. Puyol.—Excmo. Sr. Ministro de la Gobernacion.»

Esta Comisién se complace en poner el anterior informe en co-

nocimiento de V, E., cuya vida guarde Dios muchos afios. Madrid
1 " M e~

21 de octubre de 1916.—EI Presidente, Z. de A rmindin, el Secreta-

rio, M. Puyol.—Excmo. Sr: Prealdente del Instituto Nacional de
PPGVIblOll
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