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RESUMEN:

La entrada en vigor de la Circular 4/2016, del Banco de Espafia, el 1 de octubre de
2016, supuso un reforzamiento de los criterios que afectan a las politicas,
metodologias, procedimientos y criterios para la gestion del riesgo de crédito, la
clasificacidn contable de las operaciones en funcion de dicho riesgo y las estimaciones
individuales y colectivas de provisiones. De esta manera, las entidades financieras
espafolas tuvieron que hacer frente a estas modificaciones y adaptar sus cuentas
anuales consolidadas a dichos criterios, obteniendo diferentes resultados entre ellas.
El aspecto en el que mas ha podido incidir esta actualizacion del anejo IX de la
Circular 4/2004 es en la dotacién de provisiones para insolvencias, cuya importancia
es vital ya que puede tener unos efectos muy significativos en las cuentas anuales de
los bancos, lo cual es el objeto de estudio y andlisis en este trabajo.
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CAPITULO 1
INTRODUCCION

1.1. ANTECEDENTES

La mayor demanda de transparencia y la necesidad de un modelo de gestion del
riesgo de crédito homogéneo en la zona euro llevaron al Banco de Espafia a publicar
la Circular 4/2016 para adaptar la anterior normativa a los estandares internacionales
de contabilidad, mas concretamente a la IFRS 9. Esta nueva regulacion es un
resultado mas de los Acuerdos de Basilea y de las recomendaciones lanzadas por el
IASB (International Accounting Standards Board) tras la quiebra del sistema financiero
en 2008. En efecto, la insuficiencia de dotaciones de créditos fallidos, junto con la
inadecuada contabilizacién del riesgo crediticio, acrecentaron las consecuencias de
una crisis que desembocé en la recapitalizacion de muchas entidades bancarias, asi
como en la redaccion de unos nuevos estandares internacionales de contabilidad
(IFRS 9), que obligan a reducir la exposicion a riesgos ciclicos mediante el
aprovisionamiento de los créditos.

El IFRS 9 Instrumentos financieros reemplaza a la NIC 39 Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién, de IASB. El estandar incluye requerimientos para
reconocimiento y medicion, deterioro, des-reconocimiento y contabilidad general de
cobertura. La version del IFRS 9 se emiti6 en el afio 2014 y era obligatoriamente
efectiva para los periodos que comenzaran en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida (sujeta a los requerimientos locales de endoso).

Por lo tanto, esta nueva normativa contable NIIF 9 tiene como objetivo principal
potenciar la estabilidad financiera como una férmula para evitar futuras crisis. Para
ello, obliga a las entidades financieras a reflejar mas fielmente el riesgo de crédito y
calcular las provisiones para insolvencias siguiendo un modelo de pérdida esperada
(vs. pérdida incurrida con la norma anterior). Esto ha llevado, en la mayor parte de las
entidades financieras europeas, a un aumento en las provisiones, con el consiguiente
impacto en capital.

Habida cuenta de que a raiz de la entrada en vigor de la circular 4/2016, las
entidades financieras se han visto obligadas a alterar significativamente sus criterios
de clasificacion de las operaciones de riesgo de crédito, y los modelos de estimacién
del deterioro aplicando criterios de pérdida esperada, el reto que se les presentaba a
los bancos espafioles era llevar a cabo un correcto desarrollo de politicas y modelos
adecuados para la estimacién de futuras pérdidas, asi como la evaluacion continuada
de posibles incrementos significativos del riesgo desde el reconocimiento inicial. De
esta manera, en caso de producirse la pérdida, el impacto en la cuenta de resultados
de ese ejercicio deberia ser minimo. Estos costes de cobertura estimados seran un
factor determinante en la concesion de nuevas financiaciones por las entidades de
crédito.

Las entidades, sus consejos y los organismos de supervision se plantearon
importantes retos. El primero, garantizar una aplicacion consistente de la normativa en
materia de provisiones, y calificacion del riesgo de crédito por parte de todos los
bancos de la eurozona. A nivel nacional, los actores involucrados deben mantener la
competitividad del sector financiero. Por Gltimo, y quizas mas determinante a corto
plazo para la banca, es la optimizacién de los costes de la adaptacion al nuevo
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sistema, reduciendo el impacto negativo que este cambio pudiera suponer en las
entidades.

En este contexto, consideramos relevante analizar como ha afectado la
actualizacion de la Circular 4/2004 a las cuentas consolidadas presentadas al cierre
del ejercicio de 2016 de las entidades financieras de Espafia segun la estrategia de
dotacion de provisiones que siguieron.

1.2. OBJETIVOS DEL TRABAJO

En términos generales, este trabajo se va a centrar en evaluar el impacto que causo la
implantacién de la Circular 4/2016, cuya entrada en vigor se produjo el 1 de octubre de
2016, en las cuentas anuales consolidadas de las entidades financieras de Espafia de
finales de dicho ejercicio econémico.

De manera mas especifica, en primer lugar, entraremos en detalle a conocer los
cambios normativos introducidos por la Circular 4/2016, y tras tener claro que cambios
se han producido, pasaremos a evaluar las distintas estrategias seguidas por las
entidades financieras espafiolas en cuanto a la dotacibn de provisiones para
insolvencias, y a estudiar la evolucién de la calidad crediticia de dichas entidades. Por
ultimo precisaremos el impacto y las consecuencias de las estrategias seguidas por
los bancos en sus cuentas anuales de 2016 y llevaremos a cabo una comparativa de
todos ellos a modo de conclusion.

1.3. MARCO DE REFERENCIA
1.3.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la formulacién de

las cuentas anuales de las entidades financieras en Espafia.

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 19 de julio de 2002, el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la formulacion de las cuentas anuales consolidadas de las entidades
financieras que tienen valores admitidos a cotizacion en los mercados de capitales de
la Union Europea, son las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIC-
NIIF) del International Accounting Standards Board (IASB), junto con las
interpretaciones que de ellas realiza el International Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC).

Hasta su derogacion por la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafa, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y
reservada, y modelos de estados financieros, el régimen contable de las entidades de
crédito espafiolas se regulaba en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas
de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros (en
adelante, la Circular 4/2004).

La Circular 4/2004 estaba adaptada al marco contable establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por los reglamentos de la Unién
Europea (NIIF), conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad, si bien existia la posibilidad de que determinados
criterios de reconocimiento, valoracidén y registro que resultan congruentes con las
NIIF, no lo fueran con la Circular 4/2004 y con las diferentes recomendaciones y
criterios comunicados por el Banco de Espafia a las entidades financieras espafiolas.

En el anejo IX de la Circular 4/2004 se desarrollaba el marco general de gestion del
riesgo de crédito en aquellos aspectos relacionados con la contabilidad. En particular,
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dicho anejo abordaba, entre otros, las politicas de concesion, modificacién, evaluacion,
seguimiento y control de las operaciones, que incluyen su clasificacion contable y la
estimacién de las coberturas de las pérdidas por riesgo de crédito.

La elaboracion y promulgacion de la Circular 4/2016 se llevo a cabo con el objetivo
de actualizar la Circular 4/2004, principalmente de su anejo IX, para adaptarla a los
ultimos desarrollos en la regulacién bancaria, manteniendo su plena compatibilidad
con el marco contable conformado por las NIIF.

Esta actualizacién se enmarca en el proceso de mejora y adaptacion de la Circular
4/2004 a las novedades regulatorias, incorporando los cambios normativos aplicables
y las mejores préacticas identificadas, en un contexto de continua evolucion y
refinamiento de la contabilizacion del riesgo de crédito.

Mas concretamente, la conveniencia de actualizar la Circular 4/2004 y su anejo IX
deriva fundamentalmente de los siguientes cambios en la regulacién bancaria:

- La nueva redaccién del articulo 39.4 del Cédigo de Comercio, introducida por
la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, que considera que todos los
activos intangibles tienen vida util definida y, por tanto, pasan a ser amortizables. Este
nuevo criterio contable es de aplicacion a las cuentas anuales individuales y a las
consolidadas no sujetas directamente a las NIIF.

- El Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, que reforma el sistema de
compensacion, liquidacion y registro de valores negociables, en virtud del cual el
cambio de titularidad en las compraventas de los instrumentos de patrimonio se
producira en su fecha de liquidacién, en lugar de en la fecha de contratacion, lo que
afecta a su registro contable.

- El Reglamento de Ejecucion (UE) de la Comisién n.° 680/2014, de 16 de

abril, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion en relacion con la
comunicacion de informacion con fines de supervisién por parte de las entidades, de
conformidad con el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, que incluye las definiciones y formatos para la elaboracion de los estados
para la informacién financiera supervisora (conocidos como FINREP). En particular,
FINREP incluye definiciones de exposiciones con incumplimientos (non-performing) y
de exposiciones reestructuradas o refinanciadas (with forbearance measures) que
inciden sobre la clasificacion de las operaciones en funcién de su riesgo de crédito.

- La actualizacién en 2015 de las directrices del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea sobre la gestiébn y contabilizacién del riesgo de crédito, que
proporcionan pautas para reforzar su robustez y coherencia dentro del marco contable
aplicable.

Teniendo en cuenta los anteriores desarrollos regulatorios, la actualizacién del
anejo IX introducida por esta circular persigue profundizar en la aplicacion coherente
del marco contable vigente mediante el reforzamiento de los criterios que afectan a: i)
las politicas, metodologias, procedimientos y criterios para la gestion del riesgo de
crédito, incluyendo los relativos a las garantias recibidas, en aquellos aspectos
relacionados con la contabilidad; ii) la clasificacién contable de las operaciones en
funcion del riesgo de crédito, y iii) las estimaciones individuales y colectivas de
provisiones.

Cabe destacar que estas mejoras no tienen una naturaleza transitoria. De esta
manera, aun cuando se adopte la NIIF 9 en la Unién Europea, permaneceran vigentes
los criterios introducidos en esta circular, tendentes a reforzar la gestion del riesgo de
crédito, la correcta clasificacion de las operaciones, la solidez de las estimaciones de
provisiones y el adecuado tratamiento de las garantias reales a efectos contables.
Todo ello, sin perjuicio de una futura modificacion del anejo IX para adaptar los
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criterios de cobertura del modelo de pérdida incurrida, que continla vigente en el anejo
IX actualizado, al modelo de pérdida esperada, que introduciré la NIIF 9.

Por otra parte, ha sido necesario modificar la Circular 1/2013, de 24 de mayo,
sobre la Central de Informacion de Riesgos (CIR), para adaptar sus requerimientos
de informacion a los cambios introducidos por la presente Circular 4/2016. Aunque
estas modificaciones no van a ser objeto de andlisis en este trabajo.

La importancia de este cambio normativo respecto a las politicas, metodologias,
procedimientos y criterios para la gestidn del riesgo de crédito, la clasificacién contable
de las operaciones en funcion del riesgo de crédito, y las estimaciones individuales y
colectivas de provisiones, esta estrechamente relacionado con la regulacion prudencial
de las entidades de crédito, ya que ésta tiene por objeto asegurar que los bancos
operan con recursos propios suficientes para poder asumir los riesgos que se derivan
de su actividad financiera, contribuyendo asi a la estabilidad del sistema financiero.
Estos requerimientos de solvencia son aplicables a los grupos consolidados de
entidades de crédito espafiolas y a las entidades de crédito individuales de
nacionalidad espafiola que no estan integradas en un grupo consolidado.

Para poder entender mejor este apartado, es necesario aclarar algunos conceptos
en cuanto a instituciones europeas se refiere.

Para empezar, La Autoridad Bancaria Europea (ABE) es wuna autoridad
independiente de la UE que trabaja para garantizar un nivel efectivo y coherente de
regulacién y supervision prudencial en todo el sector bancario europeo. Sus objetivos
generales son mantener la estabilidad financiera en la Unién Europea (UE) y velar por
la integridad, la eficiencia y el correcto funcionamiento del sector bancario. Forma
parte del Sistema Europeo de Supervision Financiera (SESF), que esta compuesto por
tres autoridades de supervision: la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA),
la Autoridad Bancaria Europea (ABE) y la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones
de Jubilacién (EIOPA). A pesar de su independencia, la ABE rinde cuentas ante el
Parlamento Europeo, el Consejo Europeo de la Union Europea y la Comisién Europea.

En cuanto a los Acuerdos de Basilea, ya mencionados en el listado de cambios en
la regulacion bancaria, son los acuerdos de supervision bancaria o recomendaciones
sobre regulacion bancaria emitidos por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria
(CBSB). Estan formados por los acuerdos Basilea |, Basilea |l y Basilea lll, recibiendo
su nombre a partir de la ciudad de Basilea, Suiza, donde el CBSB mantiene su
secretariado en la sede del Banco de Pagos Internacionales.

Por otro lado, es necesario explicar brevemente qué papel juega el Banco Central
Europeo (BCE) en la supervision bancaria, ya que en noviembre de 2014 asumio la
competencia para la supervision de las entidades de crédito de la zona del euro, tras
una fase preparatoria de un afio de duracién que incluyé un examen exhaustivo de la
resistencia y de los balances de las entidades de crédito de mayor tamafio de la zona
del euro.

El BCE, de esta manera, supervisa directamente 120 grupos bancarios
significativos, que representan el 82 % (en términos de activos) del sector bancario de
la zona del euro. En lo que concierne a las demas 3.500 entidades de crédito, el BCE
determina y vigila asimismo la aplicacién de los criterios de supervision y coopera
estrechamente con las autoridades nacionales competentes en la supervision de
dichas entidades.

Asi pues, junto con esta decision de supervision del BCE de las entidades de
crédito de la zona del euro, naci6 el Mecanismo Unico de Supervision (MUS), un
nuevo sistema de supervision financiera que agrupa al Banco Central Europeo y a las
autoridades nacionales competentes de los paises de la zona del euro.

Entro6 oficialmente en funcionamiento en noviembre de 2014, constituyendo un paso
hacia una mayor armonizacion a nivel europeo. Promueve el cédigo normativo Unico
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como base para la supervisién prudencial de las entidades de crédito, con el fin de
potenciar la solidez del sistema bancario de la zona del euro. Se instaur6 en respuesta
a las lecciones extraidas de la crisis financiera y se basa en principios y normas
acordadas conjuntamente. La supervision corre a cargo del BCE, conjuntamente con
las autoridades nacionales de supervision de los Estados miembros participantes.

Brevemente, los tres objetivos principales del MUS son: garantizar la seguridad y la
solidez del sistema bancario europeo; reforzar la integracibn y la estabilidad
financieras; y lograr una supervision homogénea.

Por otro lado, la Junta Unica de Resolucién (JUR) es la nueva autoridad de
resolucion de la Unién Bancaria Europea. Es un elemento clave de la Unién Bancaria y
de su Mecanismo Unico de Resolucion. Su mision consiste en garantizar la resolucion
ordenada de bancos en crisis con el menor impacto posible sobre la economia real y
las finanzas publicas de los paises de la UE participantes y terceros.

Tras haber dejado claro estos conceptos, procedemos a explicar brevemente los
reales decretos 2/2012 y 18/2012 (conocidos como decretos de guindos).

En primer lugar, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del
sector financiero impuso nuevos requerimientos de provisiones y de capital
adicionales, orientados en exclusiva a la cobertura del deterioro en los balances
bancarios ocasionado por los activos vinculados a la actividad inmobiliaria. De esta
manera, El RDL 2/2012 impuso una provision “genérica” del 7% sobre las
financiaciones relacionadas con el suelo para promocién inmobiliaria y con las
construcciones o promociones inmobiliarias correspondientes a la actividad en Espafia
existentes a 31 de diciembre de 2011 que estuviesen clasificadas como riesgo normal.

En la misma linea marcada por el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, el Real
Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero traté de disipar las incertidumbres que dificultaban
la normalizacion del sector financiero espafiol. Por lo que el RD-L 18/2012 establecié
requerimientos de cobertura adicionales a los establecidos en el primero, causadas
por el deterioro de las financiaciones vinculadas a la actividad inmobiliaria clasificadas
como en situacion normal. Estos nuevos requerimientos se establecieron, de modo
analogo a lo anterior, por una sola vez, de manera diferenciada en funcién de las
diversas clases de financiaciones.

1.3.2. Entorno econémico y politico.

El ejercicio 2016 se inicidé con importantes turbulencias en los mercados financieros en
un contexto en que el precio del petrdleo llegd a situarse en minimos de mas de una
década y en que se acrecentaron las dudas sobre China y, en general, sobre la salud
de la economia mundial. Posteriormente, la actuacién de los bancos centrales permitié
calmar la situacion. De hecho, los mercados financieros consiguieron sobreponerse de
forma relativamente exitosa a los destacados, y en algunos casos imprevisibles,
eventos politicos que tuvieron lugar a lo largo del afio.

La politica tuvo un creciente protagonismo y fue un claro condicionante en el
devenir de los activos financieros. En particular, destacan la celebracién y el resultado
del referéndum en Reino Unido sobre la permanencia de este pais en la Union
Europea, ganando la opcion de abandonarla, la sorprendente victoria del republicano
Trump en las elecciones presidenciales en Estados Unidos, en las que el partido
republicano retuvo el control del Congreso y el Senado, y el referéndum en Italia sobre
la reforma del Senado, que se sald6 con un rechazo a la misma.

Respecto a la actividad econdmica, el crecimiento global permanecio relativamente
reducido en un contexto de crecimientos potenciales menores a los observados antes
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de la crisis financiera internacional. La zona euro se vio poco afectada por el resultado
del referéndum en Reino Unido y su crecimiento siguié liderado por la demanda
domeéstica. En Reino Unido, el impacto del referéndum en la actividad econdmica fue
limitado y se centr6 en el sector constructor y, en menor medida, en el manufacturero.
En Estados Unidos, la actividad fue ganando dinamismo a lo largo del afio y el
mercado laboral mostré un buen comportamiento.

La economia espafiola mantuvo una evolucion favorable, con un crecimiento del
PIB superior al 3,0% y con la tasa de paro en minimos desde finales de 2009. En
cuanto al mercado inmobiliario, éste mostr6 mejoria y el precio de la vivienda siguiod
registrando crecimientos positivos. En el &mbito exterior, la balanza por cuenta
corriente finalizé el afio con superavit por cuarto afio consecutivo. En el terreno
politico, la imposibilidad de formar gobierno tras las elecciones generales de diciembre
de 2015 llevé a una nueva convocatoria para el 26 de junio, en la que el PP volvi6é a
ganar, con un mayor numero de votos y diputados que en diciembre, aunque
nuevamente sin lograr la mayoria absoluta.

Por ultimo, los mercados financieros globales presentaron a principios de afio un
tono muy negativo a partir de la caida del precio del petréleo, la persistencia de las
salidas de capitales de China y las dudas sobre la economia estadounidense. La
situacion se recondujo posteriormente gracias a los menores temores sobre una
recesion global, el repunte del precio del crudo, las medidas de laxitud monetaria
adoptadas por China y el Banco Central Europeo, y el tono mas laxo de la Reserva
Federal de Estados Unidos.
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CAPITULO 2
DESARROLLO

Debemos comenzar este capitulo realizando un breve estudio de la estructura del
balance de un banco, para asi dejar todos los conceptos claros.

Como el de cualquier otra empresa, el balance de un banco estd formado por el
activo, el patrimonio neto y el pasivo, pero un banco no se dedica a lo mismo que una
empresa, su actividad principal es captar dinero de los ahorradores, a través de
depdsitos, y prestarselo a aquellos que solicitan un crédito. Por tanto, el activo de un
banco es el dinero que presta, pero ese dinero no es suyo, es de los ahorradores, a
los cuales les debe esa cantidad de dinero, siendo éste su pasivo.

El activo de un banco se compone de tres partidas: encaje, activo rentable y activo
no rentable. El encaje son los fondos depositados por cada banco en el Banco Central
y que se pueden convertir en efectivo de manera inmediata. El activo rentable es la
suma de todos los créditos que tiene concedido, incluyéndose también la cartera de
valores del banco. Por ultimo, el activo no rentable incluye todo lo necesario para que
el banco desarrolle su actividad, desde los edificios hasta los sistemas informaticos o
el mobiliario.

En el otro lado de la balanza, en el pasivo, se incluyes las diferentes formas que
tiene un banco para financiarse: los depdsitos de clientes y la deuda que emite.

En resumen, la actividad principal de los bancos es la intermediacién financiera. Las
entidades financieras utilizan los recursos procedentes de clientes (pasivo) para dar
financiacion (activo) a estos u otros clientes. Pero el banco no tiene la garantia de que
todos los préstamos que concede le sean devueltos. Existe un riesgo de que aquellos
a los que se les otorga financiacion incumplan con sus obligaciones o se retrasen en el
pago de las mismas. Es lo que se conoce como riesgo de crédito.

Todas las empresas tienen que asegurarse de que cuentan con los fondos
necesarios para cubrir tanto posibles pérdidas de valor del activo como para hacer
frente a potenciales obligaciones que aun no se han materializado. Estos fondos son
conocidos comunmente como provisiones. En el caso de los bancos, la estructura
intrinseca del negocio convierte a las provisiones por insolvencia en un elemento
clave, ya que pueden generar una merma significativa del resultado.

Hay que tener en cuenta que en el sector de la banca, la legislacion proporciona
una normativa de provisiones minimas y, por tanto, cuando se concede un crédito hay
que provisionar parte de él por si el crédito entra en mora; es decir, las entidades
bancarias realizan dos tipos de dotaciones en su cuenta de resultados para cubrirse
del llamado riesgo de crédito: las genéricas, que se realizan en el momento de la
concesion del préstamo; y las especificas, que cubren los créditos impagados.

En definitiva, la concesion de un crédito obliga al banco que lo ha concedido a
constituir un fondo en el balance para cubrir su potencial baja en el activo en el caso
de que finalmente se clasifigue como fallido (es decir, que se considere remota su
recuperacion). Una vez creado, este fondo o provisién por insolvencias aparecera en
el activo del balance dentro de la cuenta “Préstamos y anticipos de la clientela”,
aunque con signo negativo. Ello nos permitira saber el importe de la cartera de
préstamos bruta y neta (antes y después de deducir la provision por insolvencias). En
el caso de que finalmente el crédito se pague, el fondo desaparecera del balance.
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Ademas de las provisiones por insolvencias, los bancos, al igual que las empresas
no financieras, han de mantener fondos para cubrir posibles obligaciones futuras
(como por ejemplo pensiones, prejubilaciones o litigios). Estos recursos se contabilizan
en el balance del banco en la cuenta de pasivo llamada “Provisiones”.

Los cargos que se producen tanto en el momento de la concesién de un crédito
(dotaciones genéricas) como por los créditos dudosos que se han producido en un
periodo determinado de tiempo se contabilizan en el epigrafe “Pérdidas por deterioro
de activos financieros” y aparecen en la cuenta de pérdidas y ganancias con signo
negativo, una vez calculado el margen neto o resultado de explotacién. Las
provisiones por obligaciones futuras se contabilizan inmediatamente después, también
con signo negativo, bajo el rotulo “Dotaciones a provisiones”. Por tanto, ambas
cuentas pueden reducir significativamente el resultado atribuido de una entidad
financiera.

Es muy importante conocer la estructura y funcionamiento de los bancos y tener
bien definidos estos conceptos para el andlisis de la calidad crediticia que llevaremos a
cabo en el siguiente apartado.

2.1. ANALISIS DE LAS ESTRATEGIAS DE DOTACION DE PROVISIONES POR
INSOLVENCIAS DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS ESPANOLAS.

En este apartado llevaremos a cabo el andlisis de las cuentas consolidadas de los
bancos espafioles que cotizaban en la Bolsa de Madrid en el momento de la entrada
en vigor de la Circular 4/2016. A 1 de octubre de 2016 cotizaban en bolsa: Banco
Popular, Bankia, Bankinter, BBVA, Caixabank, Sabadell, Santander. Ademas,
actualmente cotizan Liberbank y Unicaja, que también seran objeto de estudio. Para
determinar qué actuaciones siguieron las distintas entidades financieras nos hemos
centrado en las Cuentas Anuales Consolidadas de cada una, haciendo hincapié en la
Memoria, y siéndonos muy atil también el Informe de Gestibn de cada una.
Empecemos pues con el andlisis individualizado de la estrategia seguida por cada
banco.

2.1.1. BANCO POPULAR

El ejercicio 2016 supuso para Banco Popular unas pérdidas de 3.485 millones de
euros, siendo éstos los mayores nimeros rojos jamas registrados por una entidad no
rescatada en Espafia. Estas pérdidas se produjeron por el elevado nivel de
provisiones, situdndose las dotaciones anuales en 5.692 millones de euros, en gran
medida no recurrentes, y en parte como consecuencia de la nueva circular 4/2016, la
sentencia sobre las clausulas suelo y el deterioro del 100% del fondo de comercio de
Targobank.

Hay que determinar qué cantidad de estas provisiones se corresponden con
provisiones por insolvencias como consecuencia de la Circular, para analizar asi su
impacto en el resultado del Banco Popular al cierre del ejercicio 2016.

Comencemos comentando la evolucién que ha experimentado el activo de la
entidad en el transcurso de este afio. En 2016 los activos en balance ascendieron a
147.926 millones de euros, lo cual supone una disminucién del 6,8% respecto al cierre
del ejercicio anterior. Una de las partidas mas importantes que ha causado esta
disminucion es el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar”. En la siguiente tabla se
muestra un desglose de dicho epigrafe, por lo que podemos analizar la evolucion de
los “Préstamos y anticipos a la clientela”:
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Datos en miles de auros 312.20M6 312.2015 Var. %
Prastamos y partidas a cobrar 109.025.134 Nz2.487.052 {31)
Valoros |r'|_|I|".|~||I:|I|-.'||'.||4'||r'||||.-| w2974 i ZI'I."‘I'I'J: (47 8)
Pristamos y anticipos 108.452.160 111389610 (2 6)
Hancos cenbrales :
Entidades de cradito 4155442 4,304,400 (3.5
Cliantala 104 296.718 "'l."|:4'-f|'-"|:|. (2.6)
Cradito a las Administraciones Piblicas 48,084 R.A27902 (9.3)
Roesidontos 4.820.339 .:.!.-'.-"'I'I.J. (95)
Mo residentes 10.745
Otros sectores privados 99,465,634 101757218 | (2.3)
Residentes H7835.554 90.569.951 3,0
Mo residontos 1630 R0 A8 2 ."‘ 40

Tabla 2.1. Cifra de Préstamos y partidas a cobrar a entidades de crédito y Préstamos y
anticipos a la clientela.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Banco Popular (2016).

Como se observa en el cuadro, los Préstamos y anticipos a la clientela experimentan
una reduccion leve (-2,6%) alcanzando 104.297 millones a diciembre 2016. Hay que
matizar que los datos de esta tabla son antes de ajustes por valoracion. En la siguiente
tabla mostramos los ajustes por valoracion y las correcciones de valor por deterioro
pertinentes:

Miles de euros 2016 2015
Crédito comercial 4.175.345 4.140.855
Deudores con garantia hipotecaria 34.750.814 37.701.706
Deudores con otras garantias reales 914.132 947,002
Adaquisicion temporal de activos 6.701.640 6.504.071
Otros deudores a plazo 33.496.391 34.816.134
Arrendamiento financiero 2.172.968 2.237.495
Deudores a la vista y varios 2.493.509 2398.743
Otros créditos 230.063 196.947
Activos dudosos 19.361.856 18.142.257
[otal crédito a la clientela 104.296.718 107.085.210
Ajustes por valoracion (+/-) (9.953.803) (7.447.441)
De los que correcciones de valor por deterioro de activos {10.044.910) (7.721.070)
Total 94.342915 99.637.769

Tabla 2.2. Desglose Préstamos y anticipos a la clientela.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Banco Popular (2016).

Como se puede comprobar, los ajustes por valoracion ascienden durante este ejercicio
econdémico de (7.447.441) miles de euros a (9.953.803) miles de euros, de los que
dicha cantidad corresponde a correcciones de valor por deterioro de activos
(7.721.070) miles de euros y (10.044.910) miles de euros, en 2015 y 2016,
respectivamente. En definitiva, tras los ajustes por valoracion, la partida de “Préstamos
y anticipos a la Clientela” obtiene un saldo de 94.342.915 miles de euros, frente a los
99.637.769 miles de euros obtenidos en 2015, siendo esta una variacion del (5,31%),
mayor que antes de los ajustes.

Para analizar los cambios producidos en esta partida debemos estudiar la politica
de gestion del riesgo de la entidad. Banco Popular realiza una gestién disciplinada,
diversificada e integral del riesgo potenciando un gobierno interno que fomenta el
control y gestion prudente de los riesgos y la cualificacion de los profesionales de la
entidad, estableciéndose los criterios de la politica de riesgos dirigidos a lograr un
perfil de riesgo medio-Bajo, garantizando en todo momento que el Grupo realiza su



Vazquez Rapallo, Carlos

actividad comercial y sus expectativas de negocio dentro de los limites y objetivos de
riesgo establecidos.

En nuestro caso nos centramos solo en el riesgo de crédito, que consiste en el
riesgo por deterioro de la calidad crediticia o por incumplimiento de pago debido a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones,
resultando en una pérdida. Banco Popular es una entidad eminentemente enfocada a
la banca minorista, centrada en el negocio con empresas, autobnomos y particulares
por lo que su modelo de negocio esta orientado al riesgo de crédito.

La gestion de este riesgo se caracteriza por una politica de concesién prudente con
un sistema de limites y atribuciones estricto, por la captacion de garantias que mitigan
dicho riesgo, y por un nivel de coberturas adecuado. Ademas, la nueva normativa de
provisiones, implica tener un mayor rigor en los procesos de concesion, renovacion o
revision del crédito.

En el ejercicio 2016 se actualizé el modelo interno de riesgo, por motivo de la
Circular 4/2016, lo cual explica que la tasa de morosidad se incremente respecto a
2015, hasta situarse en el 14,61%. Las entradas netas en mora se ven incrementadas
en 2.376 millones de euros, pasando de los (525) millones de diciembre 2015 a 1.851
millones de euros al cierre de 2016, pero en cambio, los riesgos totales disminuyen un
5,9% (8.420.239 miles de euros) situandose a final de 2016 en 134.162.738 miles de
euros. Dicha situacién se resume en el siguiente cuadro:

Datos en miles de euros

Riesgos totales (miles de eurcs) 134.162.738

Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) (9¢) | 1461 12 B6 .67

Tabla 2.3. Medidas de calidad del riesgo.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Banco Popular (2016).

En cuanto al movimiento de cargo en la cuenta de resultados por dotaciones por
deterioro durante los ejercicios 2016 y 2015 de los activos financieros y no financieros
deteriorados, se resume a continuacion:

Datos en miles de auros Varlacién
2016 2015

Activos financleras

Por riesgo de crédito y dotaciones a provisiones

De los que: recuperacion de fallidos

Por inversiones 6.372 42 670 (26.298) (61,8

Activos no financleros & inmuebles 465 882 224105 1241777 5541

TOTAL 5.522.724 [ 1614664 3.908.060 242

Tabla 2.4. Gestién del riesgo. Dotaciones por deterioro de activos.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Banco Popular (2016).

Como se puede observar en el cuadro anterior, en 2016 se ha dado un incremento de
3.908 millones de euros en el importe total de deterioros, correspondiendo 2.692
millones de euros a la partida de riesgo de crédito y dotaciones a provisiones. Por lo
gue se han registrados unas mayores pérdidas este ejercicio a raiz de los deterioros.

Con el objetivo de mantener cubiertos sus riesgos, y de acuerdo con la prudencia
manifiesta del Grupo, éste cuenta con varios instrumentos de cobertura de sus
deudores morosos. El primero lo conforman las garantias recibidas y el segundo las
provisiones constituidas.

De esta manera, las provisiones por insolvencia (contando con amortizados)
suponen mas de la mitad de la cobertura de sus deudores morosos, siendo un importe
superior a los 15.000 millones de euros.

-10-
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En el siguiente cuadro se muestra la evolucion de los fondos para insolvencias del
Grupo, donde se pueden apreciar los distintos componentes que han afectado a la
variacién del fondo para insolvencias durante 2016.

Datos en miles de euros

Absoluta %
Saldo al 1 de enero 1.793.422| B.35/.863 (564.441) (6,8)
Dotacion del afio [
Dotaciones netas "‘-fifﬁ*-"-":-'. 1.A20527 ).562.356E 79,7
Otras varlaciones (1.033.531) (717.060) (316.471) q
Dudosos amortizados [45{‘|I.}€’.;‘ (1.267908) 778223 (61.4)
Saldo al final del periodo 10.243.088 7793.422| 2449666 3.4

Tabla 2.5. Gestion del riesgo. Evolucién de los fondos para insolvencias.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Banco Popular (2016).

Se cierra el ejercicio 2016 con unas provisiones por insolvencia de 10.243.088 euros
(en miles de euros), constituyendo éste un incremento de 2.449.666 euros (en miles),
es decir, una subida del 31,4% respecto al cierre del ejercicio 2015. Un incremento
bastante acentuado que se puede explicar por la nueva forma de valorar el riesgo de
crédito introducido por la Circular 4/2016.

En cuanto a las operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas,
durante el afio 2016 se ha reducido en 1.668.976 miles de euros su importe, mientras
que el saldo de refinanciaciones calificadas como dudosas se ha incrementado en
1.280.936 miles de euros. Del total de las refinanciaciones clasificadas como dudosas
el 23,05% lo es por razones distintas a su morosidad. Las provisiones asignadas al
riesgo en situacion de dudoso han crecido en 2016 en 1.550.972 miles de euros como
consecuencia de la actualizacion de los modelos de deterioro internos aplicados por el
Grupo, a raiz de la Circular 4/2016. Este cambio de modelo se ve reflejado en el
incremento de la Probabilidad de Incumplimiento (PD), que pasa del 14,7% en el
ejercicio 2015, al 21,2% en el ejercicio 2016, para las refinanciaciones de operaciones
de “Financiacion a la construccién y promocion inmobiliaria”. Por lo que aqui se
muestra un importante impacto que ha tenido la entrada en vigor de la Circular 4/2016.

Como conclusién, la entrada en vigor de la Circular 4/2016 constituyé un nuevo
elemento a considerar en el marco de las estimaciones contables que efectian las
entidades de crédito en base a sus modelos internos. Dichos cambios se incorporaron
en los modelos y supusieron modificaciones significativas en las estimaciones vy, en
consecuencia, en los resultados que se obtuvieron. Tratdndose de una entidad
enfocada a la banca minorista, y junto al mayor rigor en los procesos de concesion,
renovacion o revision del crédito introducidos por la nueva normativa, los resultados se
pueden resumir en: un gran incremento en la partida de provisiones por insolvencia, de
mas del 30%; una subida de la tasa de morosidad de casi el 2%; y el incremento
desmesurado del deterioro de los activos financieros, en mas de 2.500 millones de
euros. Como se ha explicado al principio, junto a las causas provocadas por la
sentencia sobre las clausulas suelo y el deterioro del 100% del fondo de comercio de
Targobank, la entrada en vigor de la Circular 4/2016 ha sido una de las grandes
causas que han provocado las increibles pérdidas que obtuvo el Banco Popular en el
ejercicio 2016.

Cabria sefialar, que tras estos resultados tan negativos obtenidos por el Grupo
Popular durante el ejercicio 2016, solo medio afio mas tarde, la entidad entera fue
adquirida por el Banco Santander por el precio de un euro, ya que el Grupo se
encontraba al borde de la quiebra.

-11-
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2.1.2. BANKIA

Hay que matizar que Bankia ha pasado por una de las mayores y mas escandalosas
crisis financieras de los ultimos afios. Todo se remonta a su origen, con la fusion de
siete cajas de ahorros distintas, Caja Madrid, Bancaja y las cajas de Avila, Segovia,
Rioja, Canarias y Laietana. Esta fusion tuvo como objetivo principal acceder a las
ayudas del FROB para capitalizar el grupo y poder superar los test de estrés de julio
de 2010. Es decir, evitar que aquellos ejercicios pusieran al descubierto la situacion
insostenible de las cajas madrilefia y valenciana, y la necesidad de intervenirlas. En
2011 se cred Bankia para sacarla a Bolsa y tratar de atraer inversores, con Deloitte
como principal complice, a la vez auditor, consultor, disefiador de la salida a bolsa y
rectificador de las cuentas que él mismo habia dado por buenas, unas cuentas que
deberian haber reflejado unas pérdidas de 864,67 millones en el primer trimestre en
vez del beneficio de 64,16 millones que se incluyd en el documento. Tras el fiasco de
su salida a Bolsa, en 2012 se produjo uno de los mayores rescates bancarios, con
22.429 millones de euros de dinero publico para sacar de la quiebra a Bankia.

En el transcurso del ejercicio de 2016, concretamente el 17 de febrero, Bankia inicio
un proceso voluntario de restitucion a los inversores del importe desembolsado como
consecuencia de la suscripcion de acciones de Bankia en la OPS de 2011, junto con
un interés compensatorio del 1% anual por el tiempo transcurrido hasta la restitucion
de la inversién. Este proceso ha permitido recuperar la totalidad de su inversiéon, de
forma sencilla y rapida, a todos los accionistas minoristas que acudieron a la salida a
Bolsa de Bankia sin necesidad de cumplir ninguna otra condicién, y sin los costes ni
tiempo de las reclamaciones judiciales y extrajudiciales.

Tras haber explicado la complicada situacion que ha atravesado Bankia los afios
previos a este ejercicio econémico, podemos comenzar con nuestro analisis.

En 2016 el Grupo Bankia obtuvo un resultado atribuible de 804 millones de euros, lo
gue representd un descenso del 22,7% con respecto al ejercicio 2015. Este resultado
ha venido marcado por el entorno de tipos de interés en minimos histéricos, que ha
impactado en el sector bancario en general reduciendo la rentabilidad de la cartera
crediticia y las carteras de renta fija. A este factor de mercado hay que afiadir, en el
caso concreto de Bankia, otros factores como son la salida del perimetro de
consolidaciéon del Grupo del City National Bank of Florida (en adelante CNBF), cuya
venta se formalizé en octubre de 2015, y el efecto de la puesta en marcha de politicas
comerciales destinadas a fidelizar a los clientes de la Entidad, que han impactado en
el volumen de comisiones obtenido por el Grupo en 2016.

En este contexto, los puntos fuertes de la gestion de Bankia continuaron siendo una
politica de moderacién de costes, que mantuvo el ratio de eficiencia del Grupo en el
48,9%, uno de los mejores entre las grandes entidades financieras espafiolas, y los
avances en la gestion del riesgo, que se tradujeron en un descenso significativo de las
provisiones y deterioros por insolvencias respecto al ejercicio 2015.

En linea con la senda mostrada en el ejercicio anterior, en 2016 los riesgos
dudosos disminuyeron un 11,7%. La mayor parte de esta caida fue organica, debido a
las menores entradas en mora y la buena gestion de las recuperaciones, aunque en
2016 continud la venta de carteras de crédito dudoso del Grupo. Todo ello se ha
traducido en un descenso significativo de la dotacion de provisiones por insolvencias, y
en una disminucion de la ratio de morosidad de 0,8 puntos porcentuales en el afio
hasta situarse en el 9,8% en diciembre de 2016. En el siguiente cuadro se muestran
las cantidades y variaciones sufridas desde finales de 2015 a finales de 2016 en estas
partidas:

-12-
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Gestién del Riesgo (millones de euros y %) y dic-16 dic-15 Variacion
Riesgos totales 117.330 122.929 (4,6%)
Saldos dudosos 11.476 12.955 (11,7%)
Provisiones para insolvencias 6.323 7.794 (18,9%)
Tasa de morosidad 9,8% 10,6% (0,8] p.p.
Tasa de cobertura 55,1% 60,0% (4,9) p-p-

Tabla 2.7. Datos relevantes — Grupo Bankia. Gestidn del riesgo.
Fuente: Cuentas anuales Grupo Bankia.

El Grupo llevé a cabo una gestion proactiva y anticipada del riesgo de crédito con el
objetivo de contener el flujo de entrada de morosos y aumentar el nivel de las
coberturas. Esta gestidén posibilitdé que en 2016 las principales variables relacionadas
con la calidad crediticia de los activos continuaran evolucionando de forma muy
positiva. En la siguiente tabla se detalla la evolucion de los saldos dudosos, la ratio de
morosidad y la de cobertura del Grupo y se desglosa la partida de Provisiones para
insolvencias:

MOROSIDAD Y COBERTURA - GRUPO BANKIA

variacion s/dic-15

{millones de euras y %) {*) dic-16 dic-15 Importe %
Saldos Dudosos 11476 12995 (1.520) {11,7%])
Riesgos Totales 117.330 1225829 (5.599) i4.6%)
Ratio de Morosidad Total ! 9,8% 10,6% (0,8) p.p. (7,59%)
Provisiones Totales 6.323 7.794 (1.471) [18.9%)
Vigilancia especial 388 0 388 =
Genérica 265 a0 205 343 B%
Especifica 5.639 7713 (2.074) {26,9%])
Riesgo pais 17 21 (5] {22,4%)
Renta fija 15 0 15 =
Ratio de Cobertura 55,1% 60,0% (4,9) p.p. (8,1%)

Tabla 2.8. Morosidad y cobertura.
Fuente: Cuentas anuales Grupo Bankia.

Como ya hemos mencionado anteriormente, los riesgos dudosos se vieron reducidos
en 1.520 millones de euros desde diciembre de 2015 (-11,7%) hasta totalizar 11.476
millones de euros al cierre de diciembre de 2016. Esta mejora se explica,
fundamentalmente, por el progresivo retroceso de las nuevas entradas de dudosos y el
refuerzo de la gestion de seguimiento y recuperaciones y, en menor medida, por el
proceso de venta de carteras dudosas y muy dudosas durante el ejercicio.

El Grupo llevé a cabo una prudente politica de dotacién de provisiones que le
permitié alcanzar elevadas tasas de cobertura de la morosidad. De esta forma, para
cubrir estos riesgos dudosos, al finalizar 2016 se contabilizaron en el balance del
Grupo un fondo total para insolvencias de 6.323 millones de euros, que permitié situar
la ratio de cobertura de los riesgos dudosos en el 55,1%. Aunque habiéndose reducido
éstas en 1.471 millones de euros, lo que supone una reduccion del 18,9% en cuanto a
la dotacion de provisiones para insolvencias.

Una vez analizada la evolucion de la gestion del riego de crédito del Grupo Bankia,
y habiendo dejado claro en qué situacion se encuentran a finales del ejercicio de 2016
las ratios de morosidad, cobertura y las dotaciones para insolvencias, podemos
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proceder a tratar los cambios que se han producido en las distintas partidas del
Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que nos atafien.

En cuanto a la evolucion del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar - Préstamos y
anticipos a la clientela” del Balance de situacion del Grupo, éste llegé a los 104.677
millones de euros, con una disminucion de 5.893 millones de euros (-5,3%) en
comparacion con el cierre de 2015. En este caso nos referimos a los Préstamos y
anticipos a la clientela netos, habiéndose descontado ya las pérdidas por deterioro,
gque se sittan en 2016 en 5.918 millones de euros, disminuyéndose en 1.489 millones
de euros respecto al afio anterior, lo que supone una reduccién del 20,1%. La
siguiente tabla desglosa la evolucion interanual de los préstamos y anticipos a la
clientela del Grupo Bankia, por modalidad y situacion de crédito:

PRESTAMOS Y ANTICIPOS A LA CLIENTELA DE GRUPO BANKIA
POR MODALIDAD Y SITUACION DEL CREDITO

variacién s/dic -15

{millones de euros) (*) dic-16 dic-15 " Importe %
Crédito comercial 4.227 3.775 452 12,0%
Deudores con garantia real 67.023 71.324 (4.301) (6,0%)
Adquisiciones temporales de activos ™ 469 1.096 (628) (57,3%)
Otros deudores a plazo 25.562 25.407 155 0,6%
Deudores a la vista y varios 2.020 2.091 (70) (3,4%)
Otros activos financieros ! 586 2.043 (1.457) (71,3%)
Activos dudosos 10.717 12.252 (1.535) (12,5%)
Otros ajustes por valoracién (9) (9) 1 (6,5%)
Préstamos y anticipos a la clientela brutos 110.595 117.977 (7.383) (6,3%)
Pérdidas por deterioro (5.918) (7.407) 1.489 (20,1%)
Préstamos y anticipos a la clientela netos 104.677 110.570 (5.893) (5,3%)

Tabla 2.9. Préstamos y anticipos a la clientela de grupo bankia por modalidad y situacién

del crédito.

Fuente: Cuentas anuales Grupo Bankia.

Hay que destacar que al cierre de este afio, algo mas de la mitad del balance
corresponde, por el lado del activo, a préstamos y anticipos a la clientela, habiendo
disminuido los activos totales, respecto a la cifra registrada en 2015, un 8,1%.

Por otra parte, analizando los puntos mas relevantes de la evolucién de la cuenta
de resultados del Grupo Bankia en el ejercicio 2016, la partida de los deterioros del
valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados,
que principalmente recogen la dotaciéon de provisiones por riesgo de crédito, son los
que experimentaron una mayor caida, anotando un descenso de 362 millones de
euros (-62%) hasta totalizar 221 millones de euros al cierre de 2016. Esta buena
evolucion se debe a la activa gestion del riesgo del Grupo y, en consecuencia, a la
mejora de la calidad crediticia de sus carteras.

Concluyendo, con la entrada en vigor de la Circular 4/2016, se ha reforzado la
funcion de Riesgos en el Grupo Bankia, que desde 2014 ha experimentado un proceso
de transformacién cuyo objetivo es alcanzar una gestion excelente, adoptando las
mejores practicas. Por ello, podemos observar tales resultados en el ejercicio de 2016,
como el descenso significativo de la dotacibn de provisiones y deterioros por
insolvencias, la disminucion de la tasa de morosidad, o la evolucién positiva de las
principales variables relacionadas con la calidad crediticia de los activos. Asi pues, la
Circular 4/2016 ha tenido un impacto positivo en la entidad.
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2.1.3. BANKINTER

El Grupo Bankinter cerr6 el ejercicio 2016 con un resultado, de nuevo, record en su
historia y confirmandose como la entidad més rentable entre los bancos cotizados.

Asi, el beneficio neto del Grupo se situé al final del ejercicio en 490,1 millones de
euros, Y el beneficio antes de impuestos en 676,7 millones, lo que supone incrementos
respecto al afio anterior del 30,4% y del 30,1%, respectivamente. Cabe sefialar que
estos resultados, que siguen basados en el negocio tipico de clientes, incluyen los
datos de actividad de Bankinter en Portugal, tras concluirse el 1 de abril de 2016 la
operacion de traspaso de todo el negocio adquirido a Barclays en ese pais. En
términos homogéneos con el ejercicio anterior, el beneficio neto de Bankinter seria de
426,5 millones de euros, un 13,4% superior al de 2015; y el beneficio antes de
impuestos 588,8 millones, un 13,2% mas.

Los resultados mostraron un fuerte impulso del negocio tipico con clientes, al captar
un 27,5% mas en recursos minoristas y un 16,2% mas en créditos. Bankinter se
mantuvo como la entidad financiera mas rentable del mercado nacional y una de las
mas solventes, cuya estrategia seguia enfocada, prioritariamente, hacia los segmentos
de Empresas, Banca Privada y Banca Personal, Financiacion al Consumo y Bankinter
Portugal siendo el negocio recurrente de clientes el mayor contribuidor a los ingresos
con un 91%.

Bankinter continu6é sacando partido de su exitosa gestion de los riesgos, con una
calidad de activos que fue de nuevo la mejor entre la banca cotizada. Asi, la
morosidad del banco se redujo hasta el 4,01%, frente al 4,13% del afio anterior, y ello
pese a asumir las cifras de mora del negocio portugués, superiores a las del Grupo en
términos relativos. Excluyendo las cifras de Portugal, la mora se situ6é en un 3,56%,
una ratio que es menos de la mitad que la media del sector de este afo.

En resumen, Bankinter registr6 en 2016 un beneficio récord de 490 millones, un
30,4% mas, con fuerte crecimiento en todas las lineas de negocio.

Bankinter continué un afio mas incrementando el crédito a clientes: el crédito a la
clientela en Espafia crecié un 5,9% y el riesgo computable (que incluye los riesgos de
firma) un 5,8%. La incorporacion del negocio en Portugal elevo el crecimiento del
riesgo computable del conjunto al 16% en este ejercicio, es decir, 7.892.483 miles de
euros, situandose en 57.308.266 miles de euros.

Al cierre del ejercicio el riesgo dudoso, incluyendo el riesgo contingente, se situd en
2.297 millones de euros, con un incremento de 257 millones de euros (12,6%) sobre el
afio anterior. Este incremento fue consecuencia principalmente de la incorporacién en
2016 del negocio en Portugal, que al cierre del ejercicio incorpora 438 millones de
euros de activos dudosos, cubiertos en un 88,9% con provisiones. En Espafa el saldo
dudoso al cierre del ejercicio fue de 1.859 millones de euros, con una disminucién del
8,9% sobre el afio anterior.

A pesar de este incremento, Bankinter mantuvo su tradicional ventaja competitiva
en términos de calidad de activos y nivel de solvencia. En términos de morosidad, se
cerrg el ejercicio con un indice del 4,01%, obteniendo una reduccién de 12 puntos
basicos sobre el afio anterior, lo cual supuso una reduccion del 2,9%, y ello pese a
asumir las cifras de mora del negocio portugués, superiores a las del Grupo en
términos relativos. Cabe destacar que se trata de un indice de morosidad menor a la
mitad de la media del sector, ya que la media se situaba en el 9,23%.

El indice de cobertura, debido al aumento de las provisiones por riesgo de crédito,
se incrementd hasta situarse en un 49,23%, lo que supuso una subida del indice del
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17,23%. En cuanto a estas provisiones, se aumentaron en 274 millones de euros,
alcanzando los 1.130.626 miles de euros al término del ejercicio 2016.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion que han sufrido estas variables del
ejercicio 2015 al 2016:

CALIDAD DE ACTIVOS (TOTAL BALANCE) 3112/2016 3112/2015 Variacion % Variac.

Riesgo computable 57.308.266 49.415.783 7.892.483 15,97

Riesgo dudoso (incluye riesgo contingente) 2.296.743 2.039.239  257.504 12,63

Provisiones por riesgo de crédito 1.130.626 856.302 274.324 32,04
indice de morosidad (%) 4.01 413 0,12 -2,91
indice de cobertura (%) 49 23 41,99 7,24 17,23

Tabla 2.10. Gestién del riesgo. Calidad de activos.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Bankinter.

Excluyendo las cifras de Portugal, la mora se situé en un 3,56%, una ratio que es
menos de la mitad que la media del sector. Con un 49% de cobertura de morosidad,
contra el 42% de 2015.

En las siguientes graficas se muestra la evolucién anual de la morosidad, desde
2011, en términos absolutos y porcentuales, y mostrando que valores se habrian
obtenido sin incluir el negocio de Portugal.

Evolucién de la Morosidad
(miles de millones €)

Ratio de Morosidad (en %)

2,30

=
I I -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Grafica 2.1. Evolucion de la Morosidad.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Bankinter.

Pasamos a analizar el epigrafe del “Préstamos y partidas a cobrar” del Balance del
Grupo, en concreto la partida de “Préstamos y anticipos a la clientela”.

El total de préstamos y anticipos a la clientela a finales de 2016 fue de 51.184.773
miles de euros, suponiendo un aumento de 7.000 millones de euros respecto a 2015,
que se situaba en 44.182.633 miles de euros.

En términos brutos, el valor de esta partida en el ejercicio 2016 ascendi6 a
52.286.319 miles de euros, respecto a los 45.038.500 miles de euros de 2015.

Los ajustes por valoracion se vieron incrementados este afio, pasando de (855.867)
miles de euros en 2015 a (1.101.546) miles de euros a 31 de diciembre de 2016.
Desglosando esta partida de ajustes por valoracién, observamos que las correcciones
de valor por deterioro de activos se han disminuido este afio, pasando de (847.990)
miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a (748.112) miles de euros en 2016, por lo
que el incremente de la partida total se debe a otras correcciones, como el descuento
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en la adquisicién de activos financieros del negocio Portugal por ejemplo, que recoge
los ajustes a valor razonable de la cartera incorporada en la combinacién de negocios.

Como mencionamos al principio, la comparacién de los resultados de este afio
respecto al afio anterior se hace muy complicada debido a la adquisicién del negocio
de Portugal, por lo que hay que intentar extraer las consecuencias derivadas de las
modificaciones establecidas por a Circular 4/2016 en cuanto al calculo del deterioro de
su cartera crediticia.

De acuerdo con lo establecido en dicha Circular, Bankinter pasé en el ejercicio 2016
a aplicar metodologias internas para el célculo de las provisiones de la mayor parte de
su cartera crediticia. La transicion se realizé el 1 de octubre de 2016 y no tuvo
impactos relevantes en el nivel total de provisiones por deterioro de la entidad; tan solo
la reclasificacibn de provisiones por deterioros determinadas individualmente a
provisiones por deterioros determinadas colectivamente.

Por concluir, destacar la gran gestion del riesgo de crédito llevada a cabo por el
Grupo Bankinter, obteniendo las tasas de morosidad mas bajas entre las entidades
cotizadas. En cuanto al riesgo computable, el riesgo dudoso y las provisiones por
riesgo de crédito, todas estas partidas se han visto incrementadas por la incorporacién
del negocio de Portugal, por lo que no se aprecian los efectos que haya podido tener
los cambios introducidos por la Circular 4/2016 en las politicas, metodologias,
procedimientos y criterios para la gestion del riesgo de crédito.

2.1.4. BBVA

El Grupo BBVA gener6 en 2016 un beneficio atribuido de 3.475 millones de euros, un
31,5% mas que en el afio anterior y la cifra mas alta desde 2010.

En términos generales, lo mas relevante de la evolucién interanual de la cuenta de
resultados fue: el comportamiento favorable de los ingresos, la contencion del
crecimiento de los gastos de explotacion, que se incrementaron por debajo de la tasa
de ascenso del margen bruto y, por consiguiente, mejoraron el ratio de eficiencia, y por
altimo, el aspecto que a nosotros nos concierne, la disminucion de las pérdidas por
deterioro de activos financieros.

Las pérdidas por deterioro de activos financieros continuaron con la tendencia
positiva observada a lo largo del afio, por lo que en el importe acumulado registré un
retroceso interanual del 4,6% (-8,8% con Turquia en términos homogéneos). Esto fue
producto de la mejora de la calidad crediticia lograda por el Grupo, especialmente en
Espaia.

Por lo que respecta a la gestion del riesgo de crédito, que es el riesgo mas
relevante para el Grupo, se cuenta con una estructura integral de todas sus funciones
que permite la toma decisiones con objetividad y de forma independiente durante todo
el ciclo de vida del riesgo. A nivel de Grupo se definen marcos de actuacion y normas
de conducta homogéneas en el tratamiento del riesgo, en concreto los circuitos,
procedimientos, estructura y supervision. Con todo ello, el Grupo BBVA terminé el
ejercicio 2016 con una evolucion muy favorable de los principales indicadores de
calidad crediticia:

Por un lado, el riesgo crediticio retrocedié un 0,4% desde finales de diciembre de
2015.

Por otro lado, los saldos dudosos continuaron evolucionando muy favorablemente.
En este sentido, el saldo volvio a descender un 2,7% en los ultimos tres meses (-9,2%
interanual), gracias a la buena trayectoria de los mismos en la practica totalidad de
geografias, destacando la Actividad bancaria en Espafa (-1,6% en el cuarto trimestre
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y =14,7% en el afo), la Actividad inmobiliaria en Espafa (—6,0% y -17,3%,
respectivamente), Turquia (-8,4% y —3,3%, respectivamente), México (-2,9% y —
10,2%, respectivamente) y Estados Unidos (—9,0%, aunque en los ultimos doce meses
suben un 67,0%, como consecuencia de las bajadas de rating, producidas
fundamentalmente en el primer trimestre, de ciertas compafias que operan en el
sector de oil & gas). América del Sur, por su parte, registré un incremento del 12,8%
en el cuarto trimestre y del 39,4% en los Ultimos doce meses.

En cuanto a la tasa de mora del Grupo, se produjo una mejora de 22 puntos
bésicos en los Ultimos tres meses y 48 puntos desde principios de afio, hasta situarse
en el 4,9% al cierre de afio.

Los fondos de cobertura, por su parte, muestran un retroceso del 4,7% con
respecto al dato de finales de septiembre (-14,6% en términos interanuales), muy
influido por el descenso registrado en Turquia (impacto del tipo de cambio) y Espafia.
Con ello, la tasa de cobertura del Grupo se situ6 en el 70%, registrando una bajada del
4%.

Por dltimo, el coste de riesgo acumulado a diciembre volvié a disminuir hasta el
0,84% (0,92% en el acumulado al tercer trimestre de 2016 y 1,06% en 2015).

En la siguiente tabla se muestran los datos de la evolucién trimestral de todos estos
indicadores de calidad crediticia:

216 30-0916 300616 30-0316 3215
Rlesgos dudosos 23585 24253 24834 25473 25996
Riesgo crediticio AB0/20 472521 AB3169 478429 482 518
Fondos de cobertura 16573 17397 18264 18740 19405
[asa de mora (%) 49 51 51 53 hA
[a5a de cobertura (6) 10 72 4 I L

Tabla 2.11. Riesgo crediticio.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo BBVA.

Pasemos ahora a estudiar la evolucion del epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar
— Préstamos y anticipos a la clientela” del Balance de situacion del Grupo BBVA a lo
largo de 2016.

Se trata de una partida que venia con una trayectoria ascendente, pasando de los
338.657 millones de euros a finales de 2014 a los 414.165 millones de euros a finales
de 2015, pero este afio se vio frenado ese ascenso, finalizando con un saldo de
414.500 millones de euros, practicamente sin cambios respecto al afio anterior.

Estas cifras representan el valor neto de este epigrafe, por lo que procedemos ha
analizar la cuantia que se ha dotado en “Perdidas por deterioro” para realizar la
comparacion en términos brutos del epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar —
Préstamos y anticipos a la clientela”.

En cuanto al total bruto, éste sigue la misma trayectoria que el neto, siendo de
350.822 millones de euros en 2014, ascendiendo a los 430.808 millones en 2015, y
practicamente obteniendo el mismo valor a finales del ejercicio 2016, aunque un poco
inferior, con un saldo de 428.041 millones de euros, por lo que las pérdidas por
deterioro no han variado mucho del afio pasado a este.

El saldo de las pérdidas por deterioro en 2015 totaliz6 en (18.691) millones de
euros, produciéndose una disminucién de esta partida hasta los (15.974) millones de
euros a finales de 2016.

En la siguiente tabla se muestra la evolucién anual (desde 2014) de esta partida,
tanto en términos brutos como en netos, y los correspondientes ajustes por valoracion
que se han llevado a cabo, dentro de los cuales se encuentras las pérdidas por
deterioro:
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Millones de euros

e I T N

Total bruto 7.3.1 428.041 430.808 350.822
Ajustes por valoracion (13.541) (16.643) (12.166)
Pérdidas por deterioro 7.3.4 (15.974) (18.691) (14.244)
Derivados - Contabilidad de coberturas 1.222 1.199 1.215
Resto de ajustes por valoracion 1.211 849 863
Total neto 414.500 414.165 338.657

Tabla 2.12. Préstamos y anticipos a la clientela Grupo BBVA 2016
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo BBVA.

Debido a que el Grupo BBVA opera en distintas areas geograficas, como son, Espafia,
Estados Unidos, Turquia, México, América del Sur y Euroasia, seria conveniente, a
efectos de valorar los posibles efectos que haya podido tener la entrada en vigor de la
Circular 4/2016, centrarnos en la actividad bancaria desarrollada por el Grupo en
Esparia.

En dicha &rea de negocio, como era de esperar, la calidad crediticia también
presenta mejoras respecto al afio anterior. Dicha mejora continuada de esta calidad
crediticia se traduce en unas pérdidas por deterioro de activos financieros mas
reducidas (—42,7% interanual), por lo que el coste de riesgo acumulado a diciembre se
sitia en el 0,32% lo que supone una reduccién de 39 puntos basicos con respecto al
del afio anterior.

Se observan mejoran en todos los aspectos de la calidad crediticia, y una reduccion
significativa en las pérdidas por deterioro, pero no podemos concluir que la Circular
4/2016, del Banco de Espafa, haya causado dichos resultados, ya que ni en la
Memoria ni en el Informe de Gestién consolidados del Grupo BBVA se da muestra de
ello.

2.1.5. CAIXABANK

El ejercicio 2016 culmind con un resultado atribuible al Grupo Caixabank de 1.047
millones de euros, un 28,6% mas que el afio anterior, que se situé en 814 millones de
euros. En cuanto al Balance correspondiente a 2016, el activo total suma un saldo de
347.927 millones de euros, lo que supuso un incremento del 1,1% respecto a
diciembre de 2015, y el patrimonio neto del Grupo sufrié una disminucién del 6,5% a lo
largo de este afio, siendo éste de 23.556 millones de euros, por lo que el pasivo, es
decir, la financiacion ajena, se vio incrementada este afio respecto al anterior.

Entre las claves del ejercicio que se recogen en el Informe de Gestion del Grupo
Caixabank, encontramos las menores pérdidas por deterioro de activos financieros y
otras provisiones tras la mejora de la calidad de la cartera crediticia. Hay que afadir
gue una gestion adecuada del riesgo es esencial para el negocio de cualquier entidad
de crédito y, en especial, para aquellas que como CaixaBank, desarrollan su actividad
principalmente en el segmento minorista.

Dentro de las pérdidas por deterioro de activos financieros, las dotaciones para
insolvencias presentaron una importante reduccion en la comparativa interanual, tras
la mejora en la calidad del activo y la actualizacion de los modelos internos que
reducen la necesidad de provisiones. Estas dotaciones pasaron de (1.593) millones de
euros a (314) millones de euros, provocando una variacion absoluta de 1.279 millones
de euros, y una variacion porcentual de (80,3%). Esto fue debido a que en el cuarto
trimestre de 2016 se produjo una liberacién de provisiones, entre otros, derivado de la
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aplicacion de la nueva Circular 4/2016. Esta reduccién significativa de las provisiones
por insolvencias esté contribuyendo a la mejora gradual de la rentabilidad.

Como hemos mencionado anteriormente, esta reduccion también se debe a la
mejora de la calidad crediticia:

A 31 de diciembre de 2016 los saldos dudosos se situaron en 14.754 millones de
euros, 2.346 millones de euros menos que en 2015, incluyendo dudosos por riesgos
contingentes.

La ratio de morosidad descendié hasta el 6,9%, 103 puntos porcentuales menos
gue en 2015, como consecuencia de la continua reduccién de saldos dudosos. Cabe
destacar que la ratio de morosidad del conjunto del sistema financiero espafiol, con
datos de noviembre de 2016, se situaba en el 9,2%.

CaixaBank mantuvo un sélido nivel de coberturas consecuencia del seguimiento de
politicas conservadoras de cobertura de riesgos. ElI Grupo contabiliz6 en 2016 unas
dotaciones para insolvencias de 314 millones de euros descontadas las
recuperaciones, como Yya hemos detallado anteriormente. Incluyendo estas
dotaciones, los fondos totales para insolvencias de crédito fueron de 6.880 millones de
euros a cierre de 2016, en comparacion con los 9.512 millones de euros a cierre de
2015, obteniendo una ratio de cobertura del 47%.

Para el calculo de estos fondos totales para insolvencias se han considerado las
provisiones constituidas por riesgos contingentes, que se registran en el capitulo
«Provisiones» del pasivo del balance consolidado del Grupo, y ascendieron a 196 y
349 millones de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015. Por lo que hay que matizar
que los saldos de 6.880 y 9.512 millones de euros, corresponden al total de
provisiones por crédito a la clientela y riesgos contingentes. En este sentido, las
provisiones para la cobertura del riesgo de crédito, sin contar con las provisiones
constituidas por riesgos contingentes, sumaron unos saldos de 6.689.705 y 9.171.536
miles de euros en 2016 y 2015, respectivamente.

Todo esto culmina en un coste de Riesgo del 0,46% en 2016, contra el 0,73% de
2015.

La evolucion de los fondos para insolvencias en 2016, es consecuencia,
principalmente, de la cancelacién de deuda derivada de la compra y adjudicacién de
inmuebles, de la baja de activos y traspasos a fallidos y de la liberacién de provisiones
tras la actualizacion de los modelos internos de célculo de coberturas.

Todos estos datos vienen recogidos en la siguiente tabla, recogiendo también la
variaciéon sufrida por cada partida:

&n millanes de euros y &n % 2016 2015 Variacion
Dudosos 14.754 17.100 (2.346)
Ratio de morosidad 6,9% 7.9% (1,0)
Ratio de morosidad ex-promotor 5,9% 6,2% (0,3)
Coste del riesgo y 0,46% 0,73% (0,27)
Provisiones para insolvencias 6.880 9.512 (2.632)
Cobertura de la morosidad 47% 56% (9)
Adjudicados netos disponibles para la venta 6.256 7.259 (1.003)
Cobertura de inmuebles adjudicadaos disponibles para la venta } 60% 55% 5

Tabla 2.12. Riesgo crediticio.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Caixabank.

En cuanto a la evolucion del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y
anticipos — Clientela”, éste obtuvo un valor bruto a final del ejercicio 2016 de
206.852.684 miles de euros, resultando un saldo en Balance de 200.338.444 miles de
euros, tras restarle el Fondo de deterioro de 6.880 millones de euros que hemos
sefialado anteriormente, y sumarle y restarle las partidas de Intereses devengados y
comisiones, respectivamente. En términos brutos, la diferencia respecto finales del afio
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2015 es mayor, habiéndose reducido esta partida de los 211.903.981 miles de euros a
los 206.852.684, pero tras las correcciones, el saldo especificado en el balance sufre
una reduccion menor, ya que pasa de los 202.896.200 miles de euros a final del
ejercicio 2015 a los 200.338.444 miles de euros de 2016. Que en términos netos los
valores se aproximen mas que en términos brutos se debe a la disminucion que se ha
producido en los fondos para provisiones, los cuales ya hemos analizado
anteriormente.

Queda constatado que el ejercicio 2016 fue un afio satisfactorio para el Grupo
Caixabank en cuanto a la gestion del riesgo de crédito.

Durante este ejercicio, el Grupo CaixaBank evolucioné sus modelos internos para el
calculo de las provisiones colectivas asi como para determinar los ajustes sobre la
valoracion de referencia otorgada en tasaciones individuales completas o sobre la
resultante de métodos automatizados de valoracién para los activos adjudicados.
Estos modelos internos, consistentes con la Circular 4/2016 publicada por Banco de
Espafia, se han utilizado para reestimar las pérdidas incurridas por riesgo de crédito y
deterioro de activos adjudicados a 31 de diciembre 2016.

El Grupo dedic6 notables esfuerzos en la adopcién y preparacion de la
implementacion de cambios normativos durante este ejercicio, y ha quedado
claramente constatado como la entrada en vigor de la Circular 4/2016 ha materializado
sus efectos en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caixabank, ya que la
nueva estimacion de la cobertura por insolvencias a 31 de diciembre de 2016 ha
reducido la necesidad de provisiones de la cartera crediticia en 676 millones de euros
y esto se ha recogido en el epigrafe «Deterioro del valor o reversién del deterioro de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados» de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo, mejordandose asi los
resultados y la eficiencia del Grupo Caixabank.

2.1.6. BANCO SABADELL

Banco Sabadell y su grupo concluyeron el ejercicio de 2016 con un beneficio neto
atribuido de 710,4 millones de euros. La positiva evolucién del negocio ordinario y el
estricto control de los costes de explotacion recurrentes, junto a la adecuada gestion
de los diferenciales de clientes y la continua reduccién de los activos problematicos,
conformaron una vez mas los principales pilares sobre los que se asento el desarrollo
de la actividad de Banco Sabadell durante el ejercicio 2016.

En cuanto a la evolucion del balance, al cierre del ejercicio de 2016, los activos
totales de Banco Sabadell y su grupo totalizaron 212.507,7 millones de euros, frente al
cierre del afio 2015 de 208.627,8 millones de euros.

Hay que matizar que durante el ejercicio 2015 se completé el proceso de
adquisicion para adquirir la totalidad de las acciones de TSB, alcanzandose la
titularidad del 100% del capital social de TSB, por consiguiente, las cifras de la cuenta
de pérdidas y ganancias acumuladas a 2016 no son comparables con las del ejercicio
precedente.

Para analizar la calidad crediticia, el Grupo Sabadell, en términos generales, califica
mediante modelos internos la mayoria de los acreditados (u operaciones) con los que
incurre en riesgo de crédito.

Estudiando estos datos, en el transcurso del afio 2016 se observa una mejoria en la
evolucion de los activos dudosos que se redujeron en 2.831 millones de euros en
2016. Este ejercicio los activos dudosos han sumado un saldo de 9.650.925 miles de
euros, de los cuales, corresponden a la partida de “Préstamos y anticipos — clientela”
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la cantidad de 9.641.526 miles de euros, es decir, la gran mayoria. En cuanto al
ejercicio 2015, los activos dudosos resultantes sumaron la cantidad de 12.482.401
miles de euros, correspondiéndole de la partida de “Préstamos y anticipos — clientela”
unos 12.470.413 miles de euros. A continuacion se muestra el desglose de los activos
dudosos en funcion de cada partida:

Er ket e wro s

Nota 2016 2015

Velores representotivos de deuda 9030 11422
Fréstemos y enticipos
Clientela 9641526 12470412
Bencos Centroles y Ertidodes de crédito 368 151+]

Total 9.650.925 12.482.401

Tabla 2.13. Activos dudosos.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Sabadell.

En 2016 se obtuvo una tasa de morosidad del 6,14%, en comparacion con el 7,79%
obtenido en el ejercicio 2015. A su vez, la ratio de cobertura de dudosos desciendio
del 53,64% obtenido a finales de 2015 al 51,55% del afio 2016. En el siguiente cuadro
vienen detallados estos datos:

2016 2015
Tasa de morosidad (*) 6,14 7,79
Ratio de cobertura de dudosos (*) 51,55 53,64

Tabla 2.14. Tasa de morosidad y Ratio de cobertura.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Sabadell.

Aqui debemos sefalar que la tasa de morosidad sin considerar la incorporacion de
TSB ascendia a 7,72% y la ratio de cobertura de dudosos a 51,53% (en 2015, 9,86% y
53,1%). A pesar de esto, se observa la disminucion de ambos parametros.

En cuanto a la evolucién del epigrafe “Préstamos y anticipos — clientela” de los
balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de
2015, se pasa de 146.815.737 miles de euros a finales de 2015 a los 145.173.865
miles de euros a finales del ejercicio 2016, por lo que la variacién en términos netos no
es muy apreciable.

Para determinar la variacién bruta del epigrafe de “Préstamos y anticipos —
clientela” hay que tener en cuenta las correcciones de valor por deterioro de activos,
las cuales sufren una disminuciéon a lo largo de este afio, ya que partieron de
(6.609.577) miles de euros en diciembre de 2015, y finalizaron el afio 2016 en
(4.921.348) miles de euros, por lo que la diferencia en términos brutos de esta partida
es mayor, siendo el factor clave la disminucion de las pérdidas por deterioro.

En la siguiente tabla se muestran las correcciones de valor por deterioro de activos
desglosada por epigrafes:

En miles de euros

2016 2015

Valores representativos de deuda 12001 13.117
Préstameos y anticipos

Cliemela 4921348 6.608.577

Bances Centrales y Entidades de crédito 6681 1801

Total 4.940.030 6.624.495

Tabla 2.15. Correcciones de valor por deterioro de activos.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Sabadell.

Dentro del desglose, las correcciones realizadas a la partida de clientela son las mas
representativas del total de correcciones. Y en cuanto al desglose por ambito
geografico, el saldo de correcciones de valor por deterioro de activos llevado a cabo
en Espafia también es el mas significativo.
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Hay que destacar los resultados favorables que obtuvo el Grupo Sabadell en cuanto
a la gestion del riesgo de crédito, habiéndose disminuido los activos dudosos, la tasa
de morosidad, y las correcciones de valor por deterioro.

Se establecieron avanzadas metodologias de medicién con el propésito de llevar a
cabo una estricta evaluaciobn de riesgos. A este respecto, la CRR y CRD IV
establecieron los requerimientos relativos a modelos internos para el calculo de
requerimientos minimos de capital y la Circular de Banco de Espafia 4/2016 para el
calculo de provisiones mediante modelos internos. El principio bésico de estas
normativas y de su implementacion en el Banco, consistia en relacionar mediante los
modelos internos de una forma mas estrecha los requerimientos de recursos propios y
las provisiones con los riesgos realmente incurridos y sus expectativas de
materializacion futura. El Banco dispone de un sistema de tres lineas de defensa para
asegurar la calidad y control de los modelos internos y un proceso de gobierno
disefiado especificamente para la gestiéon y seguimiento de estos modelos.

Durante el ejercicio 2016 y a raiz de la entrada en vigor de la Circular 4/2016, el
grupo llevé a cabo una revisién de los procedimientos seguidos para el célculo del
deterioro y reforzé los criterios e informacién utilizada para la determinacién de las
estimaciones individuales y colectivas de las pérdidas por insolvencia y del importe
recuperable de los bienes adjudicados o recibidos en pago de deudas, lo que explica
los resultados obtenidos.

2.1.7. BANCO SANTANDER

Al cierre de 2016, el Grupo Santander era el segundo mayor de la eurozona y el
decimonoveno del mundo por capitalizacion bursatil: 72.314 millones de euros.

El beneficio ordinario antes de impuestos alcanzé los 11.288 millones en el afio,
con aumento del 3% sobre 2015. En euros constantes el aumento fue del 12%, con
incrementos en 9 de sus 10 mercados principales. Estos resultados tan positivos se
debieron a: la buena evolucién de ingresos, apoyados en el margen de intereses y en
las comisiones, que en conjunto representaron el 94% de los mismos; el estricto
control de costes por tercer afio consecutivo, con descenso en 2016 del 2% en
términos reales y sin cambio de perimetro; y la nueva reduccién anual de dotaciones y
mejora del coste del crédito gracias al fortalecimiento de la cultura de riesgos
corporativa.

Con todo ello, el Grupo Santander obtuvo un beneficio atribuido de 6.204 millones
de euros, un 4% mas que en 2015 o un 15% mas sin el impacto de los tipos de
cambio.

En cuanto a la calidad crediticia, Santander mantuvo un perfil de riesgo medio-bajo
y una elevada calidad de sus activos. Todos los indicadores de calidad crediticia
mejoraron durante este afio. Esta positiva evolucion se registrd practicamente en todas
las geografias y esta directamente relacionada con el fortalecimiento de la cultura de
riesgos en todo el Grupo.

A lo largo de este ejercicio econémico el riesgo de crédito con clientes aumento
ligeramente un 0,6%, pero principalmente por el aumento de Brasil, SCF y Chile.

La morosidad cay0 hasta los 33.643 millones de euros, lo que significa un 9%
menos respecto a 2015, reduciéndose la tasa de morosidad del Grupo en 43 puntos
basicos, hasta situarse en el 3,93%.
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Para la cobertura de esta morosidad, el Grupo contabiliz6 unas dotaciones para
insolvencias de 9.518 millones de euros, una vez deducidos los fallidos recuperados.
Este descenso se materializa en una caida del coste de crédito hasta el 1,18%, y una
subida de un punto porcentual de la cobertura, hasta el 74%.

En la siguiente tabla vemos un desglose de estas variables de riesgo crediticio:

Ratio de morosidad 3,93% 4,36%
Crédito a la clientela y riesgos contingentes non performing (sin riesgo pais) 33.643 37.0%4
Crédito a |a clientela non performing 32.566 36.133
Otros non performing {principalmente riesgos contingentes) (1) 1.077 961
Inversidn crediticia (crédito a la clientela y riesgos contingentes sin riesgo pais) 855.510 850209
Crédito a la clientela 813.140  817.385
Otros (principalmente riesgos contingentes) (1) 42370 33544
Cobertura de morosidad 73,8% 73,1%
Provisiones para cobertura de pérdidas por deterioro de crédito a la clientela y riesgos contingentes (sin riesgo pais) 24 835 27.121
Provisiones de crédito a la clientela 24.378 26.517
Otras provisiones (principalmente de riesgos contingentes) (1) 457 604
Crédito a la clientela y riesgos contingentes non performing (sin riesgo pais) 33.643 37.094
Coste del crédito 1,18% 1,25%
Dotaciones insalvencias de 12 meses 9518 10.108
Inversion crediticia media 806595 806.284

Tabla 2.16. Riesgo crediticio.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Santander.

En el cuadro anterior se observa a simple vista como han mejorado a lo largo de este
afo todos los indicadores de calidad crediticia, reduciéndose asi las dotaciones para
insolvencias de 12 meses de 10.108 millones de euros a 31 de diciembre de 2015 a
9.518 millones de euros a 31 de diciembre de 2016, es decir, una reduccion del 5,8%.

Pasamos ahora al andlisis de la composicién del saldo del epigrafe “Préstamos y
partidas a cobrar - Préstamos y Anticipos a la Clientela”.

Al final del ejercicio 2016, esta partida totalizd en 763.370 millones de euros, cuyo
valor sin considerar las correcciones de valor por deterioro fue de 787.763 millones de
euros. Por lo que se llevaron a cabo unas correcciones de valor por deterioro durante
este ejercicio de (24.393) millones de euros, de las cuales (15) millones de euros
fueron por riesgo pais.

Comparando los resultados con el afio anterior, se redujo dicha partida, en términos
netos, unos 7.000 millones de euros, ya que en 2015 ascendi6é a los 770.474 millones
de euros, contando con unas correcciones de valor por deterioro de (26.517) millones
de euros (de las que por Riesgo pais fueron (12) millones), sumando, en términos
brutos, unos 796.991 millones de euros en 2015.

A continuacién, se muestra la evoluciéon que ha sufrido la composicién del saldo de
la partida de “Préstamos y Anticipos a la Clientela” desde 2014, en sus diferentes
epigrafes de los balances consolidados, aunque nosotros nos remitimos solo al
epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar”:
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Millones de euros
2016 2015 2014
Activos financieros mantenidos para negociar 9.504 6.081 2921
Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados 17.596 14.293 8.971
Préstamos y partidas a cobrar 763.370 770.474 722.819
De las gue:
Sin considerar las correcciones de valor por deterioro 787.763 796.991 750.036
Correcciones de valor por deterioro (24.393) 26.517) (27.217)
De las que, por Riesgo pais (15) (12) (7)
790.470 790.848 734.711
Préstamos v anticipos a la clientela sin considerar las
correcciones de valor por deterioro(*) 814.863 817.365 761.928

Tabla 2.17. Evolucion del saldo del epigrafe “Préstamos y Anticipos a la Clientela”.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Santander.

En cuanto a la composicion del saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por
deterioro de los activos que integran los saldos de los epigrafes Préstamos y partidas
a cobrar —Clientela, de esos (24.393) millones de euros, 6.097 millones fueron
calculadas individualmente, y 18.296 millones colectivamente.

Como conclusiéon, hay que comentar que aunque la Circular 4/2016 haya
introducido actualizaciones en las politicas, métodos y procedimientos en relacion al
riesgo de crédito por insolvencia y el calculo de las provisiones para insolvencias, los
administradores que han formulado las cuentas anuales del Grupo Santander han
reflejado que el efecto de los citados cambios introducidos por dicha Circular 4/2016
no ha sido significativo en relacién con las cuentas anuales del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2016.

Esto puede deberse a que el Grupo cuenta con una gran diversificacion estando
presente en 10 mercados principales, estos son: Europa continental (Espafia,
Portugal, Polonia, Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, ltalia,
Holanda, Noruega, Suecia y Suiza); Reino Unido; Latinoamérica; y EE.UU. por lo que
los cambios establecidos por la Circular 4/2016 del Banco de Espafia no han tenido un
efecto significativo sobre las cuentas consolidadas del Grupo.

2.1.8. LIBERBANK

En términos generales, el ejercicio 2016 para el Grupo Liberbank estuvo marcado por
tres cuestiones: la finalizacion, a 31 de diciembre de 2016, de la vigencia del Esquema
de Proteccién de Activos (EPA) sobre una cartera procedente del negocio bancario de
la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha; el cumplimiento del Term Sheet, ya que el
Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado en 2012 establece limitaciones
al volumen de determinadas magnitudes del Grupo, como por ejemplo al balance, que
a 31 de diciembre de 2016 no debia ser mayor de 39.960 millones de euros; y, como
no, por las clausulas suelo, ya que el Grupo tuvo que recalcular las necesidades de
provision por este concepto, debido al Real Decreto-Ley de proteccion de
consumidores en materia de clausulas suelo, publicado por el Gobierno.

El resultado consolidado atribuido a la entidad dominante se situé en 129 millones
de euros, igualando la cifra alcanzada en 2015.

El balance consolidado del Grupo alcanz6 un tamafio de 38.324 millones de euros
al finalizar el ejercicio, reduciéndose durante el afio un 9% para cumplir con los

-25-



Vazquez Rapallo, Carlos

requisitos establecidos a 31 de diciembre de 2016 por el Plan de Recapitalizacion y
Reestructuracion mencionado anteriormente.

El crédito bruto totaliz6 23.006 millones de euros, y su evolucion estuvo marcada
por el crecimiento del crédito performing y el fuerte descenso del crédito dudoso (-
34,8%).

Dichos activos dudosos ascendieron a 3.205 millones de euros, cuya evolucion fue
muy positiva durante este ejercicio, con un descenso anual de 1.713 millones de
euros, dando lugar a una reduccién de la ratio de mora de -6,2 puntos porcentuales en
el afio, situandose en el 13.9%.

Las correcciones de valor por deterioro de préstamos y partidas a cobrar
alcanzaron los 1.275 millones de euros, situando los niveles de cobertura de activos
en el 40%. Si considerasemos también las provisiones para contingencias derivadas
de clausulas suelo, la cobertura de activos dudosos se situaria en el 46%.

El coste del riesgo, calculado dividiendo las pérdidas por deterioro de la cartera
crediticia entre la inversion crediticia bruta, se situ6 en el 0,59%.

A continuaciéon se detallan los valores de estas medidas obtenidos durante el
ejercicio econémico de 2016, en comparacién con los obtenidos en 2015:

Ratio de cobertura de dudosos © 39.8% 48 4%
Ratic de cobertura de adjudicados 40,3% 46,8%
Tasa de morosidad 13.9% 20,1%
Coste de crédito (Pérdidas por deterioro de la cartera crediticia/cartera crediticia bruta) 0,6% 0,9%

Tabla 2.18. Perfil de riesgo Grupo Liberbank 2016
Fuente: Informe de Informacion con Relevancia Prudencial 2016 Grupo Liberbank

Se observa a simple vista la mejoria en cuanto a calidad de crédito del Grupo, ya que
todas estas medidas de valoracion del riesgo de crédito han disminuido a lo largo del
ejercicio (la ratio de cobertura disminuye a causa de la disminucion de las correcciones
de valor por deterioro).

Tras la explicacién de la evolucion de la calidad crediticia del Grupo Liberbank,
damos paso al analisis de la partida del balance de situacién del Grupo que nos
concierne, la de “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos a la clientela”.

En la tabla de a continuacién se muestra el desglose del epigrafe de “Préstamos y
partidas a cobrar”, del cual nos centraremos en los datos de los Préstamos y anticipos
a la clientela.

En términos netos la variacion de dicha partida en el Balance del Grupo es
insignificante, reduciéndose de 22.809.629 miles de euros a 31 de diciembre de 2015
a los 21.900.417 miles de euros obtenidos al final del ejercicio de 2016. Dentro de la
partida se aprecia una gran reduccion en cuanto al crédito dudoso, que parte de
4.918.831 miles de euros y termina el afio en 3.205.337 miles de euros. Por su parte,
las correcciones de valor por deterioro realizadas por el Grupo también experimentan
una cuantiosa reduccion, de (1.990.804) miles de euros al final del 2015 a (1.275.477)
miles de euros a finales de este ejercicio econémico. A continuacién se plasman estos
datos mencionados:

-26-



TFG-GADE Circular 4/2016: incidencia y repercusion en la gestion del riesgo de crédito, la clasificacion
contable de las operaciones y las estimaciones individuales y colectivas de provisiones en las entidades
financieras espafolas

| Miles de Euros '
V22016 | 317122013
Préstamos y anticipos a entidades de crédito
Dendsitos a nlazo en entidades de erédito 71.745 47.719 |
{Otros activos financieros 20.765 14323
Correcciones de valor por deterioro - {16)
Oitros ajustes por valoracién (122) 176
94388 62.202
Préstamos y anticipos a Ia clientela -
Crédito a la clientela 23005608 24421298
De los que: dudosos , 3.205.337 4918831
Oitros actives financieros i 167.059 375. H;'i
Correcciones de valor por deterioro (1275477}  (1.990.804))|
Otros ajustes por valoracidn 3227 3.943|
21.900.417 | 12.809.629
Valores representativos de denda 2_129.#97; 2.325.906
Instrumentos de deuda 2.230.286 2325906
Correcciones de valor por deterioro | (289} -
" | 24224802 25197737

Tabla 2.19. Préstamos y partidas a cobrar Grupo Liberbank 2016.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Liberbank.

Para finalizar nuestro analisis, cabe destacar que el Consejo de Administracién de
Liberbank aprobo el 29 de diciembre de 2016 la Politica Corporativa de Estimacion de
Provisiones por Riesgo de Crédito que complementa al documento de Politicas
Contables aprobado también por el Consejo de Administracién y, considerando lo
establecido por la Circular 4/2016 del Banco de Espafia, regula las normas basicas
para cuantificar las estimaciones individuales y colectivas de las pérdidas por riesgo de
crédito.

De esta manera, el Grupo clasifica sus operaciones, establece los tipos de
provisiones por riesgo de crédito, establece una serie de principios para la estimacion
de coberturas y aplica distintas metodologias de estimacion de provisiones por riesgo
de crédito, todo ello segun lo establecido por la normativa desarrollada en la Circular.

Con la aprobacion de la Politica a Corporativa de Estimacion de Provisiones por
Riesgo de Crédito, y adecuandose a la nueva Circular 4/2016, el Grupo obtuvo unos
resultados bastante favorables en cuanto a la calidad crediticia y las dotaciones por
correcciones de valor por deterioro, por lo que se puede decir que el impacto
provocado en el Grupo por la entrada en vigor de la Circular ha sido bastante positivo.

2.1.9. UNICAJA

En el ejercicio 2016, el Grupo Unicaja Banco obtuvo un beneficio atribuido de 142
millones de euros. Hay que sefialar que el beneficio obtenido este ejercicio incluia la
dotacién de una provision de 130 millones para cubrir el posible impacto que podria
derivarse de la aplicacion de la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea
(TJUE) publicada el 21 de diciembre de 2016 sobre los pactos de limitacion a la
variacion de los tipos de interés en los préstamos hipotecarios suscritos por
consumidores, y de lo previsto en el Real Decreto Ley 1/2017, de 20 de enero. Sin
esta provision extraordinaria, el resultado atribuido del Grupo se habria situado en 233
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millones de euros, un 25% superior al del ejercicio 2015, que se habria traducido en un
ROE del 8,0%.

El beneficio conseguido de 135 millones de euros (el beneficio atribuido a la entidad
dominante, como hemos mencionado en el péarrafo anterior, fue de 142 millones),
procedié de unos ingresos netos por intereses y comisiones de 827 millones de euros
(el 1,4% de los activos totales medios). La evolucion del margen de intermediacion se
vio afectada negativamente, por unos tipos de interés en minimos historicos, que
afectaron notablemente a la rentabilidad de los créditos y de la cartera de renta fija,
pero la importante reduccién de los costes de financiacién permiti6 compensar en gran
medida el efecto negativo que estos tipos tuvieron sobre la rentabilidad media de las
inversiones crediticias y de cartera de deuda.

En lo que respecta al negocio bancario, en un entorno que se caracterizaba por
unos niveles extraordinariamente bajos de los tipos de interés, los depdsitos de
clientes minoristas del Grupo Unicaja Banco, al cierre de 2016, se elevaron a 48.178
millones de euros, destacando el crecimiento interanual de los depoésitos a la vista
(+10,7%) y los recursos captados fuera de balance (+5,1%), que pone de manifiesto la
apuesta de la entidad por recursos mas baratos y que generan mas valor al cliente.

Otro eje de la actuacion de la entidad a lo largo del 2016 fue la reduccién de activos
dudosos y adjudicados. Manteniendo la tendencia de recuperacion y la favorable
evolucion ya reflejada desde el ultimo trimestre del ejercicio 2014, el saldo de los
activos dudosos del Grupo Unicaja Banco al cierre de 2016 fue 340 millones inferior
(un -10%) con respecto al cierre del ejercicio anterior, con descensos tanto en Unicaja
Banco como en Espafia Duero, que se tradujeron en una mejora de 0,2 pp. de la tasa
de morosidad del Grupo Unicaja Banco hasta el 9,82%.

Igualmente, el Grupo Unicaja Banco mantiene un nivel de cobertura de los riesgos
dudosos del 50,0%.

El coste del riesgo se situd en el 0,25% a finales del ejercicio 2016, reduciéndose
asi del 1,16% conseguido en el ejercicio 2015. Esto se debi6 a la disminucién de las
pérdidas por deterioro de inversiones crediticias, que se redujeron de 427,4 millones
de euros obtenidos en 2015 a 83,8 millones en 2016.

Segun las cuentas realizadas por el Grupo, el esfuerzo de saneamiento que han
realizado en los Ultimos ejercicios, que les ha permitido alcanzar un nivel de cobertura
de los riesgos que cubre las hipotéticas pérdidas esperadas en escenarios adversos,
junto con la perspectiva de continuacién del proceso de recuperacion de la economia
espafiola, que se estaba reflejando en una positiva evolucion de los activos
irregulares, les permitia prever el mantenimiento de una tendencia de reduccion de las
necesidades de saneamiento en los proximos ejercicios.

En las siguientes tablas se puede apreciar que datos utiliza el Grupo Unicaja Banco
para obtener las medidas de Cobertura de morosidad y Ratio de morosidad para el
afo 2016:

Cobertura del riesgo de crédito (excluidas provisiones
Cobertura de la extraordinarias relacionadas con las clausulas suelo) 1608
morosidad Activos deteriorados bruto 3215
Ratio 50,00%
Activos deteriorados bruto 3215

Ratio de morosidad Préstamos_y,{ partidas a cobrar de la clientela (sin ajustes

por valoracion) 32730
RATIO 9,82%

Tabla 2.20. Cobertura de la morosidad y Ratio de morosidad Grupo Unicaja Banco 2016.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Unicaja Banco.
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Pasamos ahora a analizar la evolucién sufrida por el epigrafe “Préstamos y partidas a
cobrar — Préstamos y anticipos a la clientela” del Balance de situacion del Grupo
Unicaja Banco durante el ejercicio 2016.

Dicha partida de Préstamos y anticipos a la clientela, sin ajustes por valoracion,
ascendié a 32.730 millones de euros al cierre del ejercicio 2016. Hay que indicar que
el mayor peso dentro de la cartera crediticia corresponde al crédito al sector privado
con garantia real que representa el 57% del crédito total. El valor de esta partida sufre
una disminucion respecto al 2015 de 2.703 millones de euros, lo que representa un
7,6% menos.

En términos netos, es decir, tras llevar a cabo las correcciones por deterioro y otros
ajustes por valoracion pertinentes, el valor de esta partida asciende a 30 686 millones
de euros a finales del ejercicio 2016, mientras que en el ejercicio 2015 se situd en los
33 088 millones de euros.

Cabe destacar que las correcciones por deterioro y otros ajustes por valoracion que
se han realizado en el ejercicio 2016 no han sufrido cambios significativos respecto a
las que se materializaron en el ejercicio 2015, pasando de (2.345) millones de euros
en 2015 a (2.044) millones en 2016, con una variacién de 301 millones de euros
(-12,8%).

En el siguiente cuadro se muestra el desglose de la partida de “Préstamos y
anticipos a la Clientela del Grupo Unicaja Banco, asi como su evolucién anual:

Millones de euros

Préstamos y anticipos a la Clientela del Grupo Diciembre Diciembre  Vanacion  Vanacion
Unicaja Banco 2016 Compos. 2015 absoluta relativa
Administraciones plblicas 2 160 7% 2 009 151 (7,5%)
Sector privado 30 570 93% 33 424 (2 854) (8,5%)
Crédito comercial 275 1% 207 67 32,5%
Deudores con garantia real 18 7984 57% 20 947 (2 152) (10,3%)
Adquisiciones temporales de activos 2078 6% 3 451 (1373) (39,8%)
Otros deudores a plazo 4 959 15% 3958 999 25,2%
Deudores a la vista y resto 4 465 14% 4 560 (395) (8,1%)
Total préstamos y anticipos a la clientela son
ajustes por valoracion 32730 100% 35 433 (2 703) (7,6%)
Correccionas por deterioro y otros ajustes
por valoracion { 2 044) ( 2 345) 301 (12,8%)
Total préstamos y anticipos a la clientela 30 686 33 088 (2 402) (7,3%)

Tabla 2.21. Préstamos y anticipos a la Clientela del Grupo Unicaja Banco.
Fuente: Cuentas anuales consolidadas Grupo Unicaja Banco.

Para concluir y analizar el posible efecto que haya tenido la entrada en vigor, el 1 de
octubre, de la Circular 4/2016 en las Cuentas anuales consolidas del Grupo Unicaja,
hay que sefialar que en dichas cuentas los administradores dejan claro que Unicaja
Banco realiza los estudios y acciones necesarias para el efectivo cumplimiento de la
normativa del Banco de Espafia en materia de clasificacion de las operaciones en
funcion de su riesgo de crédito. El Grupo sigue estrictamente estas metodologias,
procedimientos y criterios en los cuales se detallan la manera de clasificar las
operaciones en funcién de su riesgo de crédito y la forma de cuantificar y cubrir las
estimaciones individuales y colectivas de las pérdidas por riesgo de crédito.

Por dicho motivo, durante el ejercicio 2016, el Grupo revis6 sus estimaciones
contables en lo que respecta a la identificacion y calculo del deterioro de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado (concretamente aquellos
registrados como préstamos y partidas a cobrar con la clientela) y de los activos
procedentes de adjudicacién o adquisiciéon por otra via en recuperacion de deudas
(registrados principalmente en el epigrafe de activos no corrientes en venta y en el
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epigrafe de existencias), por la adopcion de metodologias internas para la estimacion
de coberturas colectivas, en cumplimiento de la NIC 39, y considerando lo establecido
en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia resultante de la entrada en
vigor de la Circular 4/2016 de Banco de Espafia. Este cambio de estimacion contable
se registrd de manera prospectiva desde la entrada en vigor de la Circular 4/2016, con
fecha 1 de octubre de 2016, y no ha tenido efecto significativo en los resultados
consolidados del ejercicio ni en la situacion patrimonial del Grupo.
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CAPITULO 3
CONCLUSIONES

Una vez analizado, de manera separada, el ejercicio econémico 2016 de las entidades
financieras espafiolas mas relevantes, daremos paso a un andlisis conjunto de las
variables que hemos estudiado en el capitulo anterior, con el fin de llevar a cabo una
comparativa de los resultados de todos estos bancos, y observar la diferente
incidencia que ha podido causar la implantacion de la Circular 4/2016 en cuanto a la
clasificacion de sus riesgos, y por tanto en la calidad crediticia y las dotaciones de
provisiones para insolvencias llevadas a cabo por cada Banco.

Antes de comenzar, hay que matizar que se trata de bancos muy diferentes entre
si en cuanto a volumen de negocios y de recursos, siendo algunos de ellos bancos
internacionales con presencia en varias areas geograficas del mundo, como es el caso
del Banco Santander o el BBVA, mientras que otros son entidades enfocadas a la
banca minorista (en territorio espafiol Unicamente), como el Banco Popular o
Caixabank.

A continuacién, se van a mostrar dos graficas comparativas con el resultado
atribuible y el activo total de cada entidad (en millones de euros), con la intencién de
aclarar la diferencia existente entre cada banco. Como venimos diciendo, no se
pueden comparar en términos absolutos las distintas variables que miden la gestién
del riesgo de crédito, por ejemplo, de un banco cuyos activos son 1.339.125 millones
de euros, como el Santander, con otro cuyos activos totales son 38.324 millones de
euros, como es el caso de Liberbank, ya que estas variables y especialmente las
dotaciones a provisiones para insolvencias van a seguir una relacion proporcional al
volumen de actividad de cada banco.

Resultado atribuible Activo total
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Grafica 3.1. Comparativa del Resultado atribuible y los Activos totales de las entidades
financieras.
Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales Consolidadas de los bancos.

Con esta comparativa se observa una clara superioridad, en cuanto a beneficio y
activos, del Banco Santander, seguido, aunque con bastante diferencia, por el BBVA, y
también se observa a simple vista la terrible situacion financiera del Banco Popular.
Gracias a estas graficas podemos apreciar la situacion financiera de cada entidad,
para asi entender mejor sus resultados.

Habiendo dejado esto claro, el andlisis comparativo que se va a llevar a cabo aqui
tratard de comparar la incidencia de los cambios introducidos por la Circular 4/2016 en
los distintos bancos, analizando las repercusiones que ésta ha tenido y valorando la
situacion en la que ha quedado cada banco, teniendo en cuenta de donde partian y las
distintas variables econémicas ajenas a la Circular 4/2016 que hayan sucedido durante
el ejercicio econémico y hayan podido tener impacto en nuestra materia de estudio.
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Como venimos comentando, resulta obvio que cuanto mayor sea el montante del
epigrafe de Préstamos y anticipos a la clientela del Balance consolidado de un banco,
mayores seran sus saldos dudosos, sus riesgos totales de riesgo y por consiguiente
mayor sera su dotacion a las provisiones para insolvencias.

Por dicha razén, a continuacion se ilustra, a modo comparativo, la cantidad
recogida por cada banco en su balance de situacion del afio 2016 del epigrafe de
Préstamos y anticipos a la clientela, tanto en términos brutos como netos (en millones
de euros).

Préstamos y anticipos a la clientela
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Gréfica 3.2. Comparativa del epigrafe Préstamos y anticipos a la clientela.
Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales Consolidadas de los bancos.

Como era de esperar, la grafica es casi igual que la de activos totales, ya que esta
partida del balance es una de las mas importante y representativas del Activo de un
banco. En orden descendente, estas son las cantidades presentadas por los bancos
en éste epigrafe (en términos netos): Banco Santander (763.370 millones de euros),
BBVA (414.500 millones de euros) Caixabank (200.338 millones de euros), Sabadell
(140.233,83 millones de euros), Bankia (104.677 millones de euros), Banco Popular
(94.342,92 millones de euros), Bankinter (51.184,00 millones de euros), Unicaja
(30.686 millones de euros) y Liberbank (21.900,41 millones de euros).

Tras haber llevado a cabo esta comparativa de los bancos, procedemos a analizar
la partida mas importante en nuestro trabajo, las provisiones para insolvencias. Para
analizar esta partida, hay que hacer una comparativa respecto al afio anterior, y asi
podremos apreciar que impacto ha podido tener la aplicacion de los nuevos criterios
introducidos por la Circular 4/2016, si han sido positivos 0 negativos, y a qué bancos
les ha afectado mas y por qué.

Para hacer esta comparativa mas sencilla, en la grafica de a continuacion se
muestran los valores obtenidos en la partida de Provisiones para insolvencias de los
distintos bancos, en 2015 y 2016, en la cual se puede apreciar la evolucién de cada
banco en cuanto a dotacion de provisiones para insolvencias de crédito.
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Provisiones para insolvencias
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Grafica 3.3. Dotaciones a provisiones para insolvencias 2015 y 2016.
Fuente: Elaboracién propia a partir de las Cuentas Anuales Consolidadas de los bancos.

Procederemos a comentar la evolucion sufrida por cada banco, dando una explicacién
de que ha ocurrido a lo largo del ejercicio econémico 2016 y cuanta incidencia ha
tenido la nueva Circular 4/2016 en dicha evolucion.

Comenzamos con el Banco Popular, cuya dotacion a Provisiones por insolvencias
se ha visto incrementada en casi 2.500 millones de euros a lo largo de este ejercicio
econdmico. Se trata del Unico banco (tratado en este trabajo) con pérdidas, y una de
las principales causas de estas altisimas pérdidas fue el elevado nivel de provisiones
que doté la entidad, que como ya comentamos en el capitulo anterior, se debieron a la
sentencia sobre las clausulas suelo, el deterioro del 100% del fondo de comercio de
Targobank y en gran parte a la implantacion de la nueva Circular. Si a esto le
sumamos que se trataba de una entidad enfocada a la banca minorista, la introduccién
de procesos de concesién, renovacion y revision del crédito mas estrictos por parte de
la Circular fue lo que provocé este enorme aumento en las Provisiones para
insolvencias. Por lo cual podemos concluir que el Banco Popular fue el que mas sufrié
las consecuencias de la entrada en vigor de la Circular 4/2016, la cual acrecento las
pérdidas sufridas por esta entidad en el afio 2016, que un afio mas tarde le llevo al
borde de la quiebra.

En cuanto a Bankia, tras haber superado la catastréfica crisis financiera que sufrié
tras su salida a Bolsa en 2011, se puede observar una mejora en la gestioén de riesgos,
lo que se traduce en un descenso de mas de 1.400 millones de euros de las
provisiones y deterioros por insolvencias respecto al ejercicio 2015, y por consiguiente,
en la mejora de la calidad crediticia de sus carteras. Al contrario que lo sucedido en el
Banco Popular, Bankia ha aprovechado la entrada en vigor de la Circular 4/2016 para
reforzar la gestion de riesgos del Grupo, que ya desde 2014 estaba experimentando
un proceso de transformacion para alcanzar una gestion excelente. De esta manera, la
implantacion de la Circular ha resultado para Bankia una notable mejora en la calidad
crediticia de sus activos, con el descenso de la dotacibn de provisiones por
insolvencias ya comentado y la disminucion de la tasa de morosidad de la entidad.

Respecto a Bankinter, entidad financiera mas rentable del mercado nacional y una
de las mas solventes, fue de nuevo la mejor entre la banca cotizada en cuanto a
calidad de activos, reduciendo su tasa de morosidad (tasa mas baja del mercado) a
pesar de asumir las cifras de mora del negocio portugués adquirido durante este afio.
Debido a la adquisicion de este negocio en Portugal se vieron incrementadas las
Provisiones por insolvencias en el ejercicio 2016 en algo mas de 250 millones de
euros, por lo que debido a este acontecimiento, las consecuencias que haya tenido la
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implantacién de la Circular 4/2016 no se pueden apreciar, ya que sin esta adquisicion
se habria reducido la cantidad dotada a provisiones para insolvencias.

Para el BBVA, la evolucion de los indicadores de calidad crediticia fue muy
favorable a lo largo de este afio, y uno de los aspectos que se destacan de su ejercicio
econdmico es el descenso de las provisiones para insolvencias, que como podemos
observar en la gréfica, disminuyeron en casi 3.000 millones de euros. Tenemos que
indicar que el Grupo BBVA opera en distintas areas geograficas (Espafa, Estados
Unidos, Turquia, México, América del Sur y Euroasia), por lo que un analisis de la
incidencia de la Circular 4/2016 publicada en Espafia se hace muy complicado, ya que
hay una gran cantidad de factores externos que pueden incidir en los indicadores de la
calidad crediticia. Analizando por separado la actividad bancaria llevada a cabo en
Espafia por el Grupo BBVA también se observa una tendencia favorable en los dichos
indicadores, por lo que se puede suponer que, al igual que otros bancos, el BBVA ha
sabido gestionar los nuevos procedimientos introducidos por la Circular y ha mejorado
asi dichos indicadores de calidad crediticia.

Como ya mencionamos en el capitulo anterior, en el Informe de Gestién del Grupo
Caixabank vienen recogidas las claves del ejercicio econémico llevado a cabo por esta
entidad, entre las que destacan las menores pérdidas por deterioro de activos
financieros y otras provisiones tras la mejora de la calidad de la cartera crediticia.
Tratdndose de una entidad enfocada a la banca minorista, como otras que ya hemos
tratado, es esencial una gestién adecuada del riesgo para el desarrollo de su negocio.
De esta manera, se observa en la grafica una disminucion de casi 3.000 millones de
euros de las Provisiones para insolvencias, debido a la mejora en la calidad del activo
y a la actualizacién de los modelos internos que redujeron la necesidad de provisiones.
También hay que matizar, que a raiz de la entrada en vigor de la Circular 4/2016 se
produjo una liberacién importante de provisiones. En resumen, tras los esfuerzos que
llevé a cabo el Grupo Caixabank para adoptar y actualizar, acorde con la nueva
Circular, sus modelos internos para el célculo de las provisiones, queda constatado
que la implantacién de dicha Circular ha provocado una nueva estimacion de la
cobertura por insolvencias, la cual ha reducido la necesidad de provisiones de la
cartera crediticia del Grupo, mejorandose los resultados y la eficiencia del Grupo
Caixabank.

Tal y como se aprecia en la gréfica, el Banco Sabadell también ve reducidas sus
Provisiones para insolvencias, en este caso, en casi 2.000 millones de euros. Los
demas indicadores de la calidad crediticia del Grupo siguen esta misma dinamica de
mejora, obteniendo buenos resultados en este ejercicio econdmico en cuanto a calidad
de sus activos. Esta dinamica de mejora viene en su parte propiciada por la
implantacién de la Circular 4/2016, ya que durante este ejercicio econémico, y a raiz
de la entrada en vigor de la Circular, el grupo llevé a cabo una revision de los
procedimientos seguidos para el calculo del deterioro y reforz6 los criterios e
informacién utilizada para la determinacién de las estimaciones individuales y
colectivas de las pérdidas por insolvencia, resultando asi en una mejora de los
resultados en cuanto a calidad crediticia.

El Banco Santander se trata de la entidad que mayor resultado atribuible al Grupo
ha obtenido durante este ejercicio econémico, y uno de los factores que ha contribuido
a que su resultado mejorase respecto al afio anterior fue la nueva reduccién anual de
dotaciones y la mejora del coste del crédito, gracias al fortalecimiento de la cultura de
riesgos corporativa. Todos los indicadores de calidad crediticia mejoraron durante este
afo, y cabe matizar que esta positiva evolucion se registré practicamente en todas las
geografias. A este respecto, hay que comentar que el Grupo cuenta con una gran
diversificacion por areas geograficas (Europa continental, Reino Unido; Latinoamérica;
y EE.UU), por lo que las actualizaciones en las politicas, métodos y procedimientos en
relacion al riesgo de crédito por insolvencia y el calculo de las provisiones para
insolvencias introducidas por la Circular 4/2016 no han tenido un impacto significativo
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en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, habiéndolo indicado de tal manera ,
los administradores que han formulado dichas cuentas.

Al contrario que Santander, el Banco Liberbank es la entidad que menor resultado
atribuible ha obtenido (exceptuando el Banco Popular que registré pérdidas), y la que
menos cantidad de activos totales posee. En sintonia que la mayoria de los otros
bancos, Liberbank también registré un descenso en la dotacion de Provisiones para
insolvencias, en este caso de mas de 700 millones de euros, y también ve mejorados
los demés indicadores de calidad crediticia a lo largo de este afio. Durante este
ejercicio econdémico, y considerando lo establecido por la Circular 4/2016, el Consejo
de Administracién de Liberbank aprob6 la Politica Corporativa de Estimacion de
Provisiones por Riesgo de Crédito que regula las normas basicas para cuantificar las
estimaciones individuales y colectivas de las pérdidas por riesgo de crédito. Esto es
otro claro ejemplo de que a raiz de la entrada en vigor de la Circular, el Grupo ha
reforzado sus modelos internos de estimacion de provisiones por Riesgo de Crédito,
con lo que han logrado obtener unos resultados bastante positivos.

En cuanto a Unicaja, esta entidad obtiene un ligero descenso en las Provisiones por
insolvencias durante este ejercicio, de unos 300 millones de euros, y por lo que
respecta a los demas indicadores de calidad crediticia, también presentaron una
mejoria. EI Grupo Unicaja, durante el afio 2016, llevé a cabo los estudios y las
acciones necesarias para el efectivo cumplimiento de la Circular 4/2016, siguiendo asi
las metodologias, procedimientos y criterios introducidos por ésta, para clasificar las
operaciones en funcion de su riesgo de crédito y la forma de cuantificar y cubrir las
estimaciones individuales y colectivas de las pérdidas por riesgo de crédito. En este
sentido, el Grupo realiz6 una revisién exhaustiva de sus estimaciones contables en lo
gue respecta a la identificacién y calculo del deterioro de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado (concretamente aquellos registrados como
préstamos y partidas a cobrar con la clientela), pero dicha revision concluyé con que la
Circular 4/2016 no tuvo un efecto significativo en los resultados consolidados del
ejercicio ni en la situacién patrimonial del Grupo.

Asi pues, habiendo comentado la situacion a finales de 2016 de todos los bancos,
podemos destacar, por una parte, que en el caso de Bankinter (por la adquisicion del
negocio de Portugal), y de BBVA y Santander (por operar en distintas zonas
geogréaficas repartidas por el mundo) no se ha podido concluir cuales fueron los
posibles efectos de la entrada en vigor de la Circular 4/2016 en sus cuentas anuales
consolidadas.

Por otra parte, y por razones distintas a operar fuera de Espafia como en los casos
anteriores, se concluye que la Circular no tuvo ningun efecto representativo en las
cuentas anuales del Grupo Unicaja.

Por su parte, Bankia, Caixabank, Sabadell y Liberbank han sabido responder a las
actualizaciones introducidas por la Circular y gracias a ello han obtenido unos muy
buenos resultados en cuanto a calidad crediticia.

Y por ultimo, y el gran perjudicado, se encuentra el Banco Popular, en el que la
implantacion de la Circular solo ha propiciado un incremento de sus pérdidas, ya que
los nuevos procedimiento introducidos han causado una elevadisima dotacion de
provisiones para insolvencias.
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